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2020 war ein Jahr grofier Veranderungen. Ein Jahr, wie es noch keines gegeben hat. Ein Jahr, in dem sich viele Dinge véllig
anders entwickelt haben als urspriinglich geplant. Unsere Arbeitsgewohnheiten, unser Privatleben, unsere Reiseplane, das
Bildungswesen und unsere Bewegungsfreiheit waren 2020 drastischen Anderungen unterworfen. Unser Status quo und unsere
Komfortzonen wurden in hohem Mafie herausgefordert.

Wir haben schnell auf die Pandemie reagiert und konnten unsere Mitarbeiter sehr erfolgreich schitzen. Wir haben umgehend
hohe Sicherheits- und Hygienestandards, darunter eine Home-Office-Richtlinie, in allen unseren Niederlassungen umgesetzt.
Dadurch konnten wir die Qualitat und die Verfligbarkeit unseres Leistungsangebots sicherstellen und dariiber hinaus auch im
Jahr 2020 die Implementierung der beschlossenen strategischen Neuausrichtung gewahrleisten.

Auch fiir das Geschéft von CLIQ hat sich die Welt im Jahr 2020 verandert. Das digitale Zeitalter befeuert Verédnderung so
schnell wie noch nie in der Geschichte. Die Macht liegt in den Handen der Verbraucher. Sie haben nahezu unendliche
Auswahlmadglichkeiten, und der Zugang dazu ist praktisch unbegrenzt. Um eine maRgebliche Rolle zu spielen, um akzeptiert
zu werden, muss ein Unternehmen sich vom Wettbewerb abheben und fiir den Markt sowohl relevant als auch sichtbar sein.
Furuns hat es daher oberste Prioritat, Kunden zu gewinnen und zu unterhalten - mit einem liberzeugenden und umfassenden
Leistungsangebot.

Das Jahr war fiir uns tiberaus wichtig und gekennzeichnet von Veranderung. Wir haben den CLIQ-Flagship-Store eingefiihrt,
der parallel zu unseren All-in-One-Portalen in Gber 30 Landern weltweit betrieben wird. Dies war flir unser Unternehmen
ein neuer, pragender Schritt nach vorn. Mit dem CLIQ-Flagship-Store vermarkten wir nunmehr zum ersten Mal in der
Unternehmensgeschichte die Marke CLIQ. Wir stehen am Beginn eines neuen Kapitels in der Entwicklung von CLIQ und sind
der festen Uberzeugung, dass wir auf dem richtigen Weg sind, um kiinftig mit unseren leistungsstarken Geschaftsangeboten
zusatzliche Marktanteile zu gewinnen.

2020 war ein bahnbrechendes Jahr fiir CLIQ - ein echter ,Game Changer“: Wir erzielten Umsatzsteigerungen von nahezu 70 %
und ein EBITDA von fast 178 %. Dieses Wachstum resultierte zuallererst aus unserer Geschéftsstrategie und deren Umsetzung.
Esist daher strukturell bedingt und nicht nur auf die Pandemie zurtickzufiihren. Dank unserer strategischen Verlagerung beim
Medieneinkauf vom Affiliate Marketing zu unserem eigenen, direkten Einkaufsteam und den Investitionen in unsere Streaming-
Content-Dienste haben wir den Grundstein flir diesen dynamischen Wachstumspfad bereits im ersten Quartal gelegt. Dieser
Prozess setzte sich trotz aller Herausforderungen in unserem Umfeld im gesamten Jahresverlauf 2020 erfolgreich fort.

Die strategische Neuausrichtung beim Marketingschwerpunkt und bei den Marketingaufwendungen wurde zuerst in den USA
umgesetzt, was dort in signifikanter und spiirbarer Weise sowohl den Umsatz als auch den Gewinn geférdert hat. Dieser
erfolgreiche Ansatz wird nun auch in Europa implementiert, so dass hier in Zukunft weiteres beschleunigtes Wachstum erwartet
werden kann. In Europa wird das Team fiir den direkten Medieneinkauf aktuell erweitert, damit auf dem bereits in den USA
erzielten Erfolg aufgebaut werden kann.

2020 haben wir trotz der herausfordernden Bedingungen eine Menge erreicht:

+ Wir konnten durch unser extrem starkes Umsatzwachstum einen signifikanten Marktanteil gewinnen.

+ Unser Bruttoumsatz und die EBITDA-Prognose wurden viermal nach oben korrigiert. Grund hierflir waren strukturelle
Wachstumstreiber und die erfreuliche Geschaftsentwicklung.

+ Wir sind Lieferverhandlungen und -vereinbarungen beziiglich neuer Inhalte in allen unseren Kategorien eingegangen, um
unsere kiinftigen Expansionsplane weiter zu forcieren.

« Es wurden mehr als EUR 10 Millionen freier Cashflow generiert (nach EUR 2 Millionen Dividendenausschiittung), und
das Unternehmen war zum Ende des Geschéftsjahres dank unseres zielorientierten Managements und der dynamischen
Geschaftsentwicklung schuldenfrei.

« Erstmals konnten wir eine Dividende von EUR 0,28 ausschiitten und haben flir die Zukunft eine Ausschiittungsquote von
40 % eingefiihrt.

« Wir haben unsere Serverkapazitaten in eine Cloud-basierte Losung migriert.

+ Wir haben unsere Position und unseren Bekanntheitsgrad auf den Kapitalmarkten durch mehr Research Coverage, mehr
Investor-Touchpoints und intensivere Investor-Relations-Aktivitaten verbessert und die beste Aktienkursentwicklungin der
Geschichte unseres Unternehmens erzielt.

Heute ist unser Unternehmen ein rasch wachsender und attraktiver Anbieter digitaler Unterhaltung in tiber 30 Landern,
mit einem klar fokussierten Geschaftsmodell, einer robusten Bilanz, starker Kundenzentrierung und hervorragender
Innovationskraft. Folglich werden wir bei der ndchsten ordentlichen Hauptversammlung eine Ausschiittung von EUR 0,46 je
Aktie vorschlagen.

Ausblick

Die Situation im Umfeld von COVID-19 stellt uns alle weiterhin vor Herausforderungen. Die Welt nach der Pandemie wird - so
wie in den 1920er-Jahren - von Uberschaumender Lebenslust gepragt sein. Uns konnte ein Jahr Null, ein neuer Ausgangspunkt
bevorstehen.

Wir sind der festen Uberzeugung, dass die Gewohnheiten und Verhaltensweisen der Verbraucher in Bezug auf die Nachfrage
nach digitalen Unterhaltungsangeboten und deren Konsum, die sich angesichts von COVID-19 entwickelt haben, wirklich
nachhaltig sind und die kiinftigen Wachstumsplane von CLIQ vollauf unterstiitzen werden.

So wie sich die digitale Landschaft weiterhin in groen Schritten verandert, verandert sich auch CLIQ. Unsere
Geschaftsentwicklung und die Entwicklung unseres Produktangebots folgen stets den Bedlrfnissen der Kunden und
technologischen Trends (wie etwa einer groReren Bandbreite, intelligenteren Endgeréten). Einer der gréf3ten Wachstumstreiber
2021 ist weiterhin im All-in-One-Angebot zu sehen. Unser All-in-One-Portal unter der Marke CLIQ wird in Europa und auf der
ganzen Welt weiter ausgerollt.

Dariliber hinaus wird CLIQ Digital auch 2021 seinen Schwerpunkt auf die Verbesserung und Erweiterung seines Leistungsangebots
legen. Zusatzlich werden Prozesse und Arbeitsablaufe, z. B. beim Medieneinkauf und den Zahlungsoptionen, kontinuierlich
optimiert.

Auf Basis stabiler Wechselkurse, ohne Anpassungen des Portfolios und trotz eines harschen Wettbewerbs gehen wir davon
aus, dass wir im Geschaftsjahr 2021 den Bruttoumsatz auf mindestens EUR 140 Millionen steigern und eine EBITDA-Marge von
rund 16 % generieren kdnnen. Grund hierfiir sind die Marketingausgaben von etwa EUR 46 Millionen pro Jahr.

Zum Abschluss unseres Briefs mochten wir einfach nur danke sagen. Wir danken den CLIQern - unseren Mitarbeitern - fiir ihren
Einsatz, ihre Kreativitat und ihre harte Arbeit. Wir danken unseren Abonnenten - unseren Kunden - fiir ihre Loyalitdt und Treue.
Und wir danken lhnen, unseren Aktiondrinnen und Aktionaren, fir Ihr anhaltendes Vertrauen und die feste Uberzeugung, mit
der Sie CLIQ die Treue gehalten haben. Seien Sie versichert: Wir werden getreu unserer Maxime ,,Keep going, keep growing!”
daflr sorgen, dass CLIQ weiterhin ein Garant fiir Erfolg und Wachstum ist.

Freundliche GriiRe

Loe & Ben
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Das Business Intelligence Department
besteht aus einem spannenden Mix
aus Entwicklern und Ingenieuren.
Unsere Marketeers nutzen taglich
unsere Datenanalysen und Vorher-
sagen uber zukinitige Umsdtze,

Die gesamite Marketingabteilung freut
sich darauf, ab 2021 in weitere Regionen
zu expandieren!

Unser Finanzteam ist Experte im
Umgang mit verschiedenen

Nationalitaten und der Koordination

von Projekten weltweit.

Mit unserer neu implementierten
software habean wir gin starkes
Fundament gelegt, um unsere Kol-
legen mit den aktuellsten Informa-
tionen zu versorgen.

Unsere Marketing-Kampagnen
laufen dber die weltweit
fihrenden Werbeplattformen,
wodurch wir bis zu 90% der
Orline-Nutzer weltweit
erreichan konnen.

Wir lieben es, neue Talente zu
rekrutieren und es macht uns
viel Spal, in unsere Gruppe
leidenschaftlicher Cliger zu
investieren, Ein Team, ein Ziel!

Unsere Backend- und Frontend-Systeme
haben alle Zahlungsmethoden und den
direkten Zugriff auf Inhalte auf einer soliden
Plattform integriert, urm ein reibungsloses
Kundenerlelonis in allen Schritten der
Customer Journey zu gewdhreisten.

Die Rechtsabteilung ist bestrebt, das
weitere Wachstum des Unternehmens
zu unterstitzen und bei der Entdeck-
ung spannender neuar Moglichkeiten
zu helfen. Wir freuen uns sehr darauf,
die Strategie der All-in-One Portal in
weiteren Bereichen zu optimieren und
unser Produktportfolio mit vielen weit-
eren grofiartigen Streaming- Produk-
ten zu erweitern.

Unser ALL IN ONE Portal bietet eine
grofie Vielfalt an Streaming-inhalten.
I Jahr 2021 wird unser Portfolio mit
hochwertigen Inhalten und
rusdtzlichen Content-Kategorien
weiter wachsen.
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Liebe Aktionarinnen, liebe Aktionére,

mit dem folgenden Bericht des Aufsichtsrats mochten wir Sie iber die Tatigkeit des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2020 und
das Ergebnis der Priifung von Jahres- und Konzernabschluss 2020 informieren.

Im Geschaftsjahr 2020 hat der Aufsichtsrat der CLIQ Digital AG seine Aufgaben nach Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung
gewissenhaft wahrgenommen. Der Aufsichtsrat hat den Vorstand kontinuierlich begleitet und bei der strategischen Ausrichtung
und Fihrung des Unternehmens beraten. Der Aufsichtsrat war in alle Entscheidungen von grundlegender und strategischer
Bedeutung fiir die CLIQ Digital Group rechtzeitig und angemessen eingebunden.

Im Geschaftsjahr 2020 hielt der Aufsichtsrat insgesamt 5 ordentliche Sitzungen ab. Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand
regelmalig uber die Lage der Gesellschaft und ihre Entwicklung sowie UGber wichtige Geschaftsvorfalle informiert. Die
obligatorischen Berichtspflichten gemaR § 90 des deutschen Aktiengesetzes (AktG) wurden in diesem Zusammenhang erfiillt.
Die ordentlichen Sitzungen 2020 wurden am 31. Marz, am 23. Juni, am 21. August, am 28. Oktober und am 8. Dezember
abgehalten. Zusatzlich zu den Beschliissen in den ordentlichen Sitzungen stimmte der Aufsichtsrat der Einstellung eines
Head of Investor Relations sowie der Anmietung neuer Raumlichkeiten fiir die Niederlassung in Amsterdam zu. An allen
Aufsichtsratssitzungen haben die Mitglieder mindestens in der fiir Aufsichtsratsbeschliisse gemaR Satzung erforderlichen
Anzahl teilgenommen. Damit war der Aufsichtsrat jederzeit in der Lage, zu handeln und Entscheidungen treffen sowie den
satzungsgemafen und rechtlichen Pflichten entsprechen zu kdnnen.

Zusatzlich standen Vorstand und Aufsichtsrat im Laufe des Geschaftsjahres 2020 auch aufRerhalb der Aufsichtsratssitzungen in
regelmaRigem und vertrauensvollem Kontakt, meist in Form von Telefonkonferenzen. Der Vorstand ist seinen Verpflichtungen
nach Gesetz und Satzung nachgekommen und hat den Aufsichtsrat oder seinen Vorsitzenden regelmaRig umfassend und
zeitnah in schriftlicher und miindlicher Form tber alle Malinahmen und Ereignisse von Bedeutung fiir das Unternehmen
unterrichtet. In der Folge war der Aufsichtsrat laufend Uber die Situation des Unternehmens, iber Geschaftstrends, die
beabsichtigte Geschaftspolitik und die kurz- und mittelfristige Geschéaftsplanung, einschlieflich der Investitions-, Finanz- und
Personalplanung, sowie liber die Ertragslage, liber organisatorische MaRnahmen und die Gesamtlage des Konzerns informiert.

Die regelmaRige Unterrichtung tiber die Risikolage und das Risikomanagement des Unternehmens war ebenso Teil des
Informationsaustauschs. Aufgrund der iberschaubaren Grofie des Unternehmens hat der Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2020
keine Ausschlsse gebildet.

Schwerpunkte der Aufsichtstdtigkeit

In den 5 ordentlichen Sitzungen hat der Aufsichtsrat in intensiven Gesprachen die Berichte des Vorstands diskutiert und
gemeinsam die Lage des Unternehmens, die Umsatz- und Ergebnisentwicklung sowie die Finanzlage der Gruppe erortert.
Abweichungen von den Planen und Zielen wurden vom Vorstand erlautert und vom Aufsichtsrat geprift.

Im Geschaftsjahr 2020 wurden dartiber hinaus folgende wesentliche Punkte in den Sitzungen des Aufsichtsrats behandelt/
genehmigt:

« Genehmigung einer neuen Dividendenpolitik (40 % Ausschiittungsquote)

« Genehmigung des Vorschlags zur Gewinnverwendung flir das Jahr 2019 (EUR 0,28 Dividende je Aktie)
« Geschéftsplanung, Budgets und Konzernstrategie

+ Quartals- und Halbjahreszahlen 2020

« Finanzlage und Finanzierung des Konzerns

+ Feststellung und Billigung des Einzelabschlusses 2019

« Billigung des Konzernabschlusses fiir das Geschéftsjahr 2019

+ Besprechung zur ordentlichen Hauptversammlung 2020 der CLIQ Digital AG

Personalien und Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats Mathias Schlichting, Karel Tempelaar und Niels Walboomers endete zum Ende der
ordentlichen Hauptversammlung 2020 der CLIQ Digital AG. Alle drei Mitglieder wurden fiir eine neue Amtszeit im Aufsichtsrat
bis zur ordentlichen Hauptversammlung fiir das Geschaftsjahr 2024 wiedergewahlt. Der Aufsichtsrat hat Matthias Schlichting
als Vorsitzenden und Karel Tempelaar als stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats der CLIQ Digital AG wiedergewahlt.
Beide Mitglieder haben die Wahl angenommen.

Billigung des Jahres- und Konzernabschlusses fur das Geschdéftsjahr 2020

Der Jahres- und Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 sowie der Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2020 wurden
durch den Vorstand erstellt und durch den bei der Hauptversammlung bestellten unabhangigen Prifer Mazars GmbH &
Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft gepriift und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Der Aufsichtsrat hat den Jahres- und Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020, den Konzernlagebericht flir das Geschaftsjahr
2020 sowie die vom Vorstand vorgeschlagene Ergebnisverwendung der CLIQ Digital AG unter Berucksichtigung der
Prifungsberichte des Abschlussprifers, die den Mitgliedern des Aufsichtsrats im Vorfeld der Sitzung zur Verfiigung gestellt
wurden, gepriift.

Der Vorstand erlduterte in der Aufsichtsratssitzung am 16. Marz 2021 den Jahres- und Konzernabschluss zum 31. Dezember
2020, den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2020 sowie die vom Vorstand vorgeschlagene Ergebnisverwendung
der CLIQ Digital AG. In dieser Aufsichtsratssitzung hat der Abschlussprifer Giber die wichtigsten Ergebnisse und Grundséatze
seiner Prifung berichtet und erldutert, dass gemaf seiner Priifung keine wesentlichen Schwachen des internen Kontroll-
und Risikomanagementsystems bestehen. Der Aufsichtsrat hat dementsprechend in seiner Sitzung am 16.Marz 2021
den Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2020 sowie der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 gebilligt. Der
Jahresabschluss der CLIQ Digital AG ist damit gemaR & 172 AktG festgestellt.

Der Aufsichtsrat hat sich dem Vorschlag des Vorstands angeschlossen, eine Dividende von EUR 0,46 pro dividendenberechtiger
Stiickaktie aus dem Bilanzgewinn der Gesellschaft von TEUR 10.651,7 auszuschiitten und den Jahresfehlbetrag des
Geschaftsjahres auf neue Rechnung vorzutragen.
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GRUNDE FUR EINE INVESTITION

IN CLIQ

Wir sind ein fihrendes digitales Lifestyle-Unternehmen, das Verbrauchern weltweit Streaming-

Unterhaltungsdienste mit uneingeschranktem Zugang zu Musik, Horblichern, Spielen, Sport und Filmen
bietet. Die Kunden abonnieren unsere Dienste online tiber Direktmarketingkampagnen. Unsere Aktien sind

Dank und Anerkennung
im Scale-Segment an der Frankfurter Borse (ISIN DEOOOAOHHJR3) notiert, der Streubesitz betragt ca. 83 %.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der CLIQ Digital AG seinen Dank fiir ihr
erneut hohes Engagement im vergangenen Geschaftsjahr aus. Den Aktionarinnen und Aktionaren dankt der Aufsichtsrat fiir

das Interesse an unserer Gesellschaft und fiir das entgegengebrachte Vertrauen.

Dusseldorf, 16. Marz 2021
Dr. Mathias Schlichting
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8 Grunde zU investieren

Zukunftssicheres, hochfgradig skalierbares
und resilientes Geschdaft

Bedienen eines rasch wachsenden
Massenmarktes in Uber 30 Ladndern

Zweigleisige Wachstumsstrategie:
organische und nicht-organische Expansion

0 4 All-in-One-Produktportfolio,
das den Marktwert steigert

Direktvermqut?r mit exzellenten
Kundenkonversionsraten

Proprietdre Geschéftsanalytik
durch Big Data und Algorithmen

Taktische Neuausrichtung bei Medieneinkéufen
und Zahlungsmethoden

Solide Finanzkennzahlen und
Dividendenausschiittung

DIE AKTIE

Kapitalmarkte im Jahr 2020

Im Berichtsjahr 2020 verzeichnete der Aktienmarkt eine positive Wertentwicklung, und der deutsche Leitindex DAX schloss zum
Jahresende mit einem Plus von 3,6 %. Allerdings waren die Auswirkungen der Covid-19-Pandemie am Aktienmarkt wahrend
des gesamten Jahresverlaufs deutlich zu spiiren.

Das Black-Swan-Ereignis 2020 war das Coronavirus: Weltweit gab es Millionen Infizierte und Todesfalle. Der Lockdown in China
im ersten Quartal, gefolgt von Europa, den USA und dem Rest der Welt im Friihjahr, brachte die Weltwirtschaft praktisch zum
Erliegen und stiirzte die Welt in eine Rezession von bislang beispielloser Tiefe.

Angesichts der Beschleunigung der Pandemie fiel auch der DAX stetig und erreichte am 18. Marz einen Tiefstand von
8.441 Punkten. Die allmahliche Aufhebung staatlicher Beschrankungen sowie fiskalpolitische MaRnahmen und finanzielle
Unterstutzung haben das Vertrauen der Anleger gestarkt und dazu beigetragen, dass die Markte sich wieder erholten. Mit dem
Beginn des weltweiten COVID-Massenimpfprogramms und angesichts des Ausgangs der US-Wahl erholte sich der DAX kraftig
und schloss am 30. Dezember 2020 bei 13.719 Punkten.

Auch der Nebenwertindex SDAX holte im Jahresverlauf um 85 % auf und schloss am 30. Dezember ebenfalls mit einem Plus
von 18 % bei 14.765 Punkten. Der Scale 30 Performance Index, in dem auch die CLIQ Digital AG-Aktie notiert, schloss Ende
Dezember bei 1.523 Punkten und lag damit 32,4 % tber dem Vorjahresniveau. Ein weiterer Benchmark-Index fur CLIQ Digital,
der MSCI World Micro Cap Index, in dem Micro Caps aus 22 entwickelten Markten verzeichnet sind, schloss zum Jahresende
bei 2.066 Punkten und einem Plus von 21,1 %.

Stammdaten
der CLIQ
Digital-

Aktie

31. Dezember
2020

WKN

ISIN

Tickersymbol
Aktienkategorie

Anzahl der Aktien

Héhe des Grundkapitals

Marktkapitalisierung

Marktkapitalisierung im
Streubesitz

Haupthandelsbérsen

Designated Sponsor

Capital Market Partner

Ende des Geschdftsjahres

AOHHJR

DEOOOAOHHJR3

CLIQ

Nennwertlose Inhaberaktien
6.188.714

EUR 6.188.714

EUR 102.732.652
EUR 85.268.101

Xetra, Tradegate
Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG

31. Dezember
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Entwicklung der CLIQ Digital Aktie

Trotz turbulenter makrookonomischer Rahmenbedingungen schnitten die Aktien von CLIQ Digital 2020 erheblich besser ab
als der Markt und beendeten das Jahr mit einem Schlusskurs von EUR 16,60 im Xetra-Handel an der Frankfurter Borse. Dies
entspricht einem Anstieg von 472 % im Vergleich zum Vorjahr (gegeniliber 70 % im Jahr 2019).

80.000 _900%
0,
70.000 - 800%
700 %
60.000
L 600 %
50.000
500 %
40.000 200%
30.000 300 %
0,
20.000 200%
100 %
10.000
0%
0 | | I l | -50 %
Jan-20 Mar-20 Mai-20 Jul-20 Sep-20 Nov-20 Dez-20

—— CLIQ DIGITAL AG 3M durchschnittliches tagliches Handelsvolumen (links)

Scale 30 Price Index « « « MSCI WORLD SMALL CAP

Darliber hinaus versechsfachte sich 2020 die Liquiditat der CLIQ Digital-Aktie: An einem typischen Handelstag an deutschen
Borsen wurden durchschnittlich etwa 49.700 Aktien von CLIQ Digital gehandelt, verglichen mit 8.000 im Jahr 2019.

2020 ging CLIQ Digital eine Partnerschaft mit Hauck & Aufhauser als neuem Designated Sponsor ein, um eine angemessene
Liquiditat und Handelbarkeit der CLIQ-Aktien sicherzustellen.

Streubesitz

Aktiondarsstruktur

Nach Kenntnis des Vorstands hat sich die Aktionarsstruktur
von CLIQ Digital im Berichtszeitraum nicht wesentlich
geandert. Die Mitglieder des Vorstands sowie des
Aufsichtsrats verfligen gemeinsam tber ungefahr 17 % der
Stimmrechte.

6.188.714
Aktien

Zum 31. Dezember 2020 befanden sich 83 % der Aktien
von CLIQ Digital im Streubesitz und wurden von einer
Reihe nationaler und internationaler Investoren gehalten,
wobei die geografische Verteilung der nicht im Streubesitz

17%

- ; Festbesitz
gehaltenen Aktien in der EU vorwiegend auf Investoren aus (Mitglieder des Vorstands
der Schweiz und dem Vereinigten Konigreich konzentriert und Aufsichtsrats)
ist.

Der Streubesitz umfasst nach der Definition der Deutschen Borse alle Aktien, die nicht im Besitz von Hauptaktionaren (mit
einem Anteil am gezeichneten Kapital von (iber 5 %) sind, also von der breiten Offentlichkeit erworben und gehandelt werden
konnen. Je hoher der Anteil im Streubesitz, desto besser ist in der Regel die Handelbarkeit einer Aktie.

Hinweis: Nach & 20 Aktiengesetz (AktG) Mitteilungspflichten) gilt Folgendes: Sobald einem Unternehmen mehr als der vierte Teil
der Aktien einer Aktiengesellschaft mit Sitzim Inland gehort, hat es dies der Gesellschaft unverziglich schriftlich mitzuteilen.

Marktkapitalisierung und Indexaufnahme

Im Jahr 2020 stieg die Marktkapitalisierung des Konzerns um EUR 84,8 Millionen und lag Ende Dezember 2020 bei
EUR 102,7 Millionen.

Die Aktien von CLIQ Digital sind sowohl im Scale 30 Performance Index als auch im MSCI World Micro Cap Index enthalten.
Gemessen am Handelsvolumen rangierte CLIQ Digital an zehnter Stelle im Scale 30 Performance Index und nach der
Marktkapitalisierung an 21. Stelle.

Die CLIQ Digital-Aktie notiert im Segment "Scale". Scale ist das Segment der Deutschen Borse fiir kleine und mittlere
Unternehmen, das diesen Zugang zu Investoren und eine effiziente Moglichkeit zur Eigenkapitalfinanzierung bietet. Es handelt
sich um einen offiziell registrierten KMU-Wachstumsmarkt nach EU-Standards. Dieses Segment des Open Market dient als
Alternative zu den EU-regulierten Segmenten General und Prime Standard.

Dividenden und Dividendenpolitik

Vorstand und Aufsichtsrat der CLIQ Digital AG werden bei der ordentlichen Hauptversammlung am 29. April 2021 eine
Dividende von EUR 0,46 je Aktie vorschlagen. Die vorgeschlagene Dividende entspricht 40 % des ausgewiesenen Gewinns pro
Aktie von EUR 1,16 und entspricht somit der Ausschiittungsquote von 40 %, wie in der Dividendenpolitik von CLIQ vorgesehen.
Die Dividendenrendite betragt auf Basis des Schlusskurses am 30. Dezember 2020 2,8 %.
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Analystenempfehlungen

Im Verlauf des Geschéftsjahres 2020 konnte CLIQ Digital seine Research Coverage erheblich ausbauen. Die CLIQ Digital-Aktie
wird jetzt von insgesamt vier renommierten und teilweise preisgekronten Research-Analysten von M.M. Warburg, Hauck &
Aufhduser, Montega und Quirin beobachtet.

Analyst Empfehlung Ziel-Marktkapitalisierung Kursziel
QLJI R |_ \,N 4 KAUFEN EUR 278 Mio. EUR 45,00
Hauck & AUFHAUSER 4 KAUFEN EUR 175 Mio. EUR 28,30
imontega 4 KAUFEN EUR 173 Mio. EUR 28,00

W 4 KAUFEN EUR 167 Mio. EUR 27,00

WARBLRG RESEARCH

per28.02.2021

Alle Analysten bieten profunde und detaillierte Analysen des Konzerns, und die Empfehlung fiir die CLIQ-Aktie lautete durchweg
"Buy". Der Median der Kursziele, die normalerweise nur eine kurzfristige Perspektive fiir die ndchsten sechs bis zwélf Monate
darstellen, lag Ende Dezember 2020 bei EUR 28,15, was einem Kurspotenzial von 70 % entspricht.

"CLIQ Digital profitiert stark vom strukturellen Wandel der Entertainment Industrie und wird auch in den nachsten Jahren
davon profitieren. Obwohl eine Vielzahl grofRerer Mitbewerber im Markt aktiv ist, hat CLIQ Digital mit seiner einzigartigen
Positionierung als All-in-One-Plattform einen deutlichen Wettbewerbsvorteil. Trotz der zuletzt starken Performance der Aktie
(...) preist der Markt damit noch immer nicht das vollstandige Potenzial des konjunkturresistenten Geschaftsmodells ein",

betont Montega in Ihrer ersten Studie.

ES heit jaimmer,
Deutschland hat kein Google,
kein Facebook, kein Amazon,
kein Netflix. Stimmt. Aber es
hat zum Beispiel Cliq.

Kursplus seit Jahresbeginn:
400 Prozent. Das schafft kein
Wert aus dem Dax, dem M-Dax
oder dem Tec-Dax.”

entertainment first

Frankfurter Aligemeine Sonntagszeitung,
25. Oktober 2020
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Investor Relations

Die Kursentwicklung 2020 wurde durch das starke Wachstum und die operative Entwicklung des Konzerns sowie durch die
Tatigkeiten im Rahmen der Investor Relations gestutzt.

Das Investor-Relations-Team steht in einem offenen und kontinuierlichen Dialog mit Analysten, institutionellen Investoren und
privaten Anlegern. Das Team orientiert sich an den Grundséatzen der fairen Offenlegung und transparenten Kommunikation
und informiert tGber die Strategie, den Geschaftsverlauf und die aktuellen Entwicklungen des Konzerns.

Das Team wurde im September 2020 mit der Ernennung von Sebastian McCoskrie zum Head of Investor Relations erweitert.
Vor seinem Eintritt in das Unternehmen sammelte Sebastian McCoskrie mehr als 10 Jahre Erfahrung in der preisgekronten
Kapitalmarktkommunikation bei der METRO GROUP und war als Managing Director und Leiter des Frankfurter Blros bei
WMP EuroCom, einer renommierten strategischen Kommunikationsberatung, téatig. Herr McCoskrie wird von Michael Kriszun
unterstitzt, der vor seinem Wechsel zu CLIQ mehr als 11 Jahre lang Portfoliomanager und Vermdgensverwalter bei der
Aktienauswahlim Auftrag der Privatbank M.M. Warburg beraten hat.

2020 prasentierte sich CLIQ Digital auf einer Rekordzahl an Konferenzen und Roadshows. Insgesamt war CLIQ auf 14
Konferenzen in ganz Europa vertreten (vorwiegend virtuell) und fiihrte sechs Non-Deal-Roadshows (NDR) durch, die einem
breiten Spektrum internationaler Investoren die Moglichkeit eines Kontakts mit dem Konzernvorstand boten.
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11. Februar 2020

12. Februar 2020

18. — 20. Mai 2020

23. - 24. Juni 2020
25. Juni 2020

20. August 2020

24. August 2020

1 - 3. September 2020
17. September 2020
25. September 2020
19. — 20. Oktober 2020
3. November 2021

16. November 2020
10. und 12. November

11. November 2020

13. CF&B - European MidCap Event (Frankfurt)

Dr. Kalliwoda - Capital Markets Conference (Warschau)
Deutsche Frihjahrskonferenz (Frankfurt)

15. CF&B - European SmallCap Event (Paris)

Dr. Kalliwoda - Capital Markets Conference (Genf)
Montega - 5. Hamburger Investorentag — HIT (Hamburg)
Hauck & Aufhduser NDR

Deutsche Herbstkonferenz (Frankfurt)

CF&B - MidCap Event (Amsterdam)

2. Baader Small-Cap Day (Minchen)

CF&B — European MidCap Event (Paris)

Hauck & Aufhéuser NDR

4. CF&B — European MidCap Event (Madrid)

Warburg NDR

Montega NDR

17. — 18. November 2020 Deutsches Eigenkapitalforum 2020 (Frankfurt)

1. Dezember 2020 2. CF&B European MidCap Event (Genf)

2. - 3. Dezember 2020 Dr. Kalliwoda — Capital Markets Conference (ZUrich/Lugano)
16. Dezember 2020 Warburg NDR

Im Jahr intensivierte CLIQ Digital auRerdem die Medienbeziehungen zur Finanz- und Geschéaftspresse aktiv, gab zahlreiche
Interviews lieferte wertvolle Beitrage und Informationen zu Fachartikeln.

Alle relevanten Informationen tiber die CLIQ Digital-Aktie sind in deutscher und englischer Sprache auf der Website https://
cligdigital.ag/investors verflighar. Unter anderem finden sich dort weitere Informationen zur Strategie und Geschéftsentwicklung
des Konzerns sowie alle aktuellen Publikationen wie Analystenberichteder Finanzkalender und die Geschéftsberichte.

Ordentliche Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung der CLIQ Digital AG bietet allen Aktiondren die Moglichkeit, sich tber die aktuellen
Entwicklungen bei CLIQ zu informieren. Am 21. August 2020 informierte der Vorstand der CLIQ Digital AG die Aktionéare auf der
ordentlichen Hauptversammlung in Diisseldorf Giber den Verlauf des Geschaftsjahres 2019.

Die Aktionare stimmten dem Vorschlag des Vorstands zu und beschlossen die Ausschuttung einer Dividende von EUR 0,28 je
Aktie. Die Ausschuttung besteht aus einer Basisdividende von EUR 0,14 je Aktie und einer zusatzlichen Sonderausschiittung von
EUR 0,14 je Aktie als Anerkennung flir die Treue der Aktionare. CLIQ Digital mochte die Aktionare am Erfolg des Unternehmens
teilhaben lassen.

Dieordentliche Hauptversammlung genehmigte die Vorschlage desVorstands beider Abstimmung zu den Tagesordnungspunkten
mit grofRer Mehrheit. Rund 45,8 % des stimmberechtigten Kapitals waren bei der ordentlichen Hauptversammlung 2020 der
CLIQ Digital vertreten.
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Kontakt:

CLIQ Digital AG
Investor Relations

https://cligdigital.ag/investors
investors@cliqdigital.ag

Head of Investor Relations
Sebastian McCoskrie

Mob.: +49 151 52043659

Email: s.mccoskrie@cligdigital.com

Deputy Director

Michael Kriszun
Mob.: +49 151 52207955
Email: m.kriszun@cliqdigital.com
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ESG, INITIATIVES & TARGETS

_ MARKTPOTENZIAL

Uumsatz  $414Mrd.

€] 07 M |O (+7OO/O (vormalls 255 Mrd.)

Globale Umsatzprognose fur
digitale Medien far 2025

ESG: INITIATIVEN & ZIELE

+ ,Griine“ Reiserichtlinie
- Volle Subventionierung 6ffentlicher Verkehrsmittel
- Richtlinie zum Fahrradprogramm und zum Verzicht auf Firmenwagen

« Energiesparen und Ressourcenschonung
- Amsterdamer Bliro mit neuesten Energiesparstandards aufgeristet
- Forderung des papierlosen Biiros (z. B. DocuSign)

Statista Digital Market Outlook 2020, Aktualisierung: 03.2021

« Unterstiitzung von umweltfreundlichen Lieferanten
- Kaffee aus fairem Handel, Bio-Obst und -Gemiise in den Niederlassungen

Ziel:

Erreichen der Klimaneutralitat, d. h. Netto-Null-Kohlendioxid-Emissionen,
durch Ausgleich oder Beseitigung der CO2-Emissionen bis Ende 2029 P»GQ\
G

€16 Mio. (+177%) -

jIIIII
14 39

Nettoergebnls in Mio. €

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

+ Unternehmenskultur
- Chancengleichheit, Diversitat und Inklusion (d. h. vielfaltige
Nationalitaten beschaftigt, auch mit Flichtlingshintergrund)

« Talent-Management
- Schulung und Entwicklung

R Operativ tatig in
« Mitarbeiterzufriedenheit

- Wettbewerbsfahige, leistungsgerechte und faire Verglitung | f | )
« Gesundheit und Arbeitssicherheit A i

- Wohlbefinden der Mitarbeiter im Fokus (z. B. Home-Office-Richtlinie A d
auch nach der Pandemie) an ermn
- Zuschiisse zu Sportvereinsmitgliedschaften und hauseigenen Fitnessstudios

Ziel:
Geschlechterparitat im Management bis Ende 2029

Ein flhrendes Digital Lifestyle
Unternehmen, das Konsumenten

weltweit mit Streaming
Entertainment Services versorgt

Niederlassungen 'IOO 29

« Verhaltenskodex

3 « Berichtssystem: addaquate Berichterstattung an alle Stakeholder

Z « Transparente Verfahren und Praktiken Dusseldorf (H Q) Mitarbeiter Nationalitditen

§ « Effektives und regelmaRiges Monitoring und Controlling Amsterdam

E « Grundsatz der Aufgabentrennung Lon.don o o

§ + Whistleblower-Richtlinie | | | E:Selona 35 /o 65 /o
Der Vorstand von CLIQ verpflichtet sich zur Einhaltung geltender Gesetze, Florida Frauen Manner

Regelungen und Vorschriften
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LAGEBERICHT

Dieses und alle Bilder auf den folgenden Seiten sind nicht Bestandteil des Konzernlageberichts.

KONZERNLAGEBERICHT

DIE CLIQ GRUPPE

Geschdftsmodell

Die CLIQ Gruppe (im Folgenden CLIQ Digital oder CLIQ)
ist ein fuhrendes digitales Lifestyle-Unternehmen, das
Verbrauchern weltweit Streaming-Unterhaltungsdienste
mit uneingeschranktem Zugang zu Musik, Horblichern,
Spielen, Sport und Filmen bietet. Das Unternehmen
verfligt Uber eine langjahrige und profitable Geschichte
im Bereich Digitalmarketing und bietet Nischenprodukte
flir den Massenmarkt zu wettbewerbsfahigen Preisen. Die
CLIQ Gruppe ist in iber 30 Landern tatig und beschaftigte
zum 31. Dezember 2020 insgesamt 100 Mitarbeiter
(einschlieBlich Teilzeitbeschéaftigten und freie Mitarbeiter)
mit 29 verschiedenen Nationalitaten. Das Unternehmen
ist ein strategischer Geschaftspartner flir Netzwerke,
Content-Produzenten sowie flir Verleger und Anbieter von
Zahlungsdienstleistungen.

Die Muttergesellschaft der CLIQ Gruppe ist die CLIQ Digital AG
mit Sitz in Diisseldorf. Die Aktien der CLIQ Digital AG notieren
im Scale Segment der Frankfurter Wertpapierborse (ISIN
DEOOOAOHHJR3).

Das Geschaft wird durch Streaming-Entertainment-Dienste
vorangetrieben, die in unseren All-in-One-Produktportalen
unter mehreren Markennamen angeboten werden. Neue
Mitglieder werden (iber Direktmarketing-Kampagnen
angesprochen und konnen Streaming-Entertainment-
Dienste online abonnieren. Beim Kauf unserer Produkte
auf Online- und mobilen Plattformen werden die
Zahlungen Uber verschiedene Zahlungsmittel, vorwiegend
Kreditkartenzahlungen, abgewickelt.

Mafgeblich fiir die Direktmarketingkampagnen ist die
unternehmenseigene  Geschaftsanalytik der letzten
15 Jahre, die profunde Informationen lber das Verhalten
der Zielkunden liefert und sich auf das Erreichen hoher
Konversionsraten fokussiert. Der Medieneinkauf fiir diese
Kampagnen wird vorwiegend von CLIQs eigenem Team
fir den Medieneinkauf durchgefiihrt, aber auch durch
angeschlossene Partner, sogenannte Affiliate-Marketing-
Partner.

Der gesamte verkaufte Unterhaltungsinhalt ist lizenziert
und befindet sich weder im Eigentum CLIQ Digitals noch
wird er von CLIQ selbst produziert. Dies ermdglicht es dem
Unternehmen auch, seinen Kunden erschwingliche und
wettbewerbsfahige Preise zu bieten. Im Rahmen unserer
Unternehmensziele sind Kundenzufriedenheit und ein gutes
Unterhaltungserlebnis von grofier Bedeutung.

Im dritten Quartal 2020 hat CLIQ Digital durch einen Soft-
Launch unter der Marke CLIQ ein Multicontent-Portal
namens All-in-One eingefiihrt (https://cligdigital.com/).
Kunden erwerben den Zugang zu vielfaltigem Content
gegen Bezahlung einer monatlichen Abonnementgebuhr
von aktuell EUR 14,99. Mit einem Konto kénnen bis zu finf
Familienangehdrige bequem aus den flinf verschiedenen
Unterhaltungskategorien wahlen und das umfangreiche
Angebot von CLIQ nutzen. Das Portal wird in Deutschland,
Osterreich und der Schweiz betrieben. All-in-One ist die
Blaupause fiir ein kiinftiges neues Expansionsprogramm.

Management

CLIQ Digital legt seinen strategischen Schwerpunkt auf die
Schaffung von zusatzlichem Mehrwert und verfolgt das Ziel
der nachhaltigen Steigerung des Unternehmenswertes. Dieser
Grundsatz spiegelt sich auch im internen Managementsystem
wider. Der Schwerpunkt des operativen Managements der
CLIQ Gruppe liegt auf jenen Werttreibern, die sich direkt auf
die mittel- und langfristigen Unternehmensziele auswirken
und in direktem Zusammenhang mit der Strategie stehen.

CLIQ  Digital nutzt die folgenden  zentralen
Leistungskennzahlen fir die Planung, das Management und
die Kontrolle seiner Geschaftsaktivitaten:

« Bruttoumsatz

« EBITDA

« Marketingausgaben
o CLIQ-Faktor

« Kundenbasiswert.
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Die CLIQ Digital AG wird mit einer dualistischen Board-
Struktur gefiihrt. Die Mitglieder des Vorstands sind
Luc Voncken (seit 2012) und Ben Bos (seit 2014). Beide
Vertrage laufen bis zum 31. Marz 2024.

Der Aufsichtsrat der CLIQ Digital AG setzt sich zusammen
aus den Mitgliedern Dr. Mathias Schlichting (Vorsitzender),
Karel Tempelaar und Niels Walboomers. Im Jahr 2020 gab
es keine Veranderungen bei der Zusammensetzung des
Aufsichtsrats. Alle Mitglieder wurden fiir eine weitere Amtszeit
wiedergewahlt.

Karel Tempelaar, Luc Voncken und Ben Bos halten zum 31.
Dezember 2020 zusammen ungefahr 17 % des Aktienkapitals
der CLIQ Digital AG.

Konzernstruktur

Die Muttergesellschaft der Gruppe ist die CLIQ Digital AG
mit Sitz in Dusseldorf, Deutschland. Im Jahr 2020 wurden
im Vergleich zum Vorjahr 2019 keine Anderungen in der
Konzernstruktur vorgenommen.

WIRTSCHAFTS-
BERICHT

Wirtschaftliches Umfeld

Gesamtwirtschaftliche
Entwicklung

Der IWF  prognostiziert in seiner
Weltwirtschaftsprognose vom 20. Januar 2021 ein globales
Wachstum von -3,5 % im Jahr 2020, mit einem Rickgang von
-3,4 % in den USA und einem heftigen Einbruch von -7,2 %
im Euro-Raum’'. Diese Prognose ist im Vergleich zu friiheren
Prognosen des IWF vom Oktober 2020 tatsachlich leicht

neuesten

positiver. Die Aufwartskorrektur spiegelt die Erwartungen
wider, dass sich die wirtschaftliche Erholung in den groRRen
Volkswirtschaften durch die forcierten Durchfiihrungen
von Impfungen gegen das Coronavirus und zusatzliche
wirtschafts- und finanzpolitische Malnahmen zum Ende des
Jahres beschleunigt.

Fur 2021 wird das globale Wachstum mit 5,5 % prognostiziert,
wobei flr die USA eine Erholung von etwa +5,1 % und
im Euro-Raum von +4,2 % vorhergesagt wird>. Nach
dem Riickgang 2020 und der Erholung 2021 wird davon
ausgegangen, dass das weltweite BIP 2021 moderat tber
dem von 2019 liegen wird. Diese Entwicklung geht Hand in
Hand mit hoheren Arbeitslosenzahlen sowohl in Industrie-
als auch in Schwellenmarkten. Mégliche Auswirkungen
des zum 1. Januar 2021 in Kraft getretenen Brexit auf die
gesamtwirtschaftliche Entwicklung sind zum jetzigen
Zeitpunkt noch nicht abzusehen.

Die weltweite Inflationsrate lag 2020 bei ungefahr 3,0 % im
Vergleich zum Vorjahr und wird 2021 voraussichtlich auf
+3,3 % steigen.®

Marktposition

In derVergangenheit waren die Ausgaben fiir Unterhaltung und
Medienkonsum der Verbraucher eine Sache der individuellen
Entscheidung und eng mit den gesamtwirtschaftlichen
Bedingungen verknipft. Ublicherweise hat ein externer
Schock dazu gefiihrt, dass die Ausgaben schneller
zuriickgingen als die wirtschaftliche Aktivitat. Allerdings
betrachten die Verbraucher ihre Ausgaben fiir digitale
Medien - z. B. fir eine CLIQ-Mitgliedschaft oder mobilen
Internetzugang - immer mehr als Kosten fiir ein alltdgliches
Versorgungsgut, das auf einer Stufe mit Wasser oder Strom
rangiert und daher keinen beliebigen Kostenfaktor darstellt.

Forciert durch den Ausbau des mobilen Internets und
einer schnelleren Verbindungsgeschwindigkeit (5G), hat
die steigende Zahl von Mobil- und Streaming-Geraten zu
einer steten Steigerung der Nachfrage nach allen Arten von
digitalen Medien gefiihrt. Die Pandemie hat diese digitale
Migration, die Chancen in allen Segmenten generiert, noch
befeuert*.

" World Economic Outlook Update, January 2021: Policy Support and
Vaccines Expected to Lift Activity

2 World Economic Outlook Update, January 2021: Policy Support and
Vaccines Expected to Lift Activity
3 Statista, Global inflation rate from 2009 to 2021

Die Branche der digitalen Medien ist von einem hohen
Wettbewerbsdruck mit zahlreichen Akteuren und
verschiedenartigen Content-Angeboten geprégt, die auf die
Bediirfnisse der Kunden zugeschnitten werden miissen.

Wachstumsprognosen zum globalen Konsum digitaler
Medien von verschiedenen Marktforschungsunternehmen
reichen von einer jahrlichen Wachstumsrate (CAGR) von 2,8 %
(2019-2024, PWC) bis 6,2 % (2019-2025, Statista), wobei
bestimmte Unterkategorien exponentielle Wachstumsraten
aufweisen (z. B. Video on Demand +21 % CAGR 2020-2028
und Horbiicher 24,4 % 2020-2027 CAGR).6:7:8

CLIQ ist gut positioniert, um von diesem Wachstum zu
profitieren. Mit seinem belastbaren, zukunftssicheren
und hoch skalierbaren Geschaftsmodell erschlieRt sich
CLIQ diesen schnell wachsenden Unterhaltungsmarkt fiir
Streaming-Dienste. CLIQ adressiert den Massenmarkt in tiber
30 Landern mit seinem attraktiven All-in-One (Multicontent)-
Portalangebot fiir Endverbraucher.

Marktentwicklung

Die Geschaftstatigkeit von CLIQ Digital wird von mehreren
Marktfaktoren beeinflusst:

Internetnutzer und mobile
Endgerdte

Die Internetdurchdringung hat 2020 auf globaler Ebene
einen neuen Hochststand erreicht und wird auch kiinftig
weiterhin zunehmen. Im dritten Quartal 2020 generierten
mobile Endgerate (ausgenommen Tablets) 50 % der globalen
Website-Nutzung - bereits seit Anfang 2017 hatte sich dieser
Wert konsistent um die 50 %-Marke bewegt. Aufgrund
schlechter Infrastruktur und finanzieller Einschrankungen
haben viele Schwellenlander die Phase, in der Desktop-
PCs zur Internetnutzung verwendet wurden, komplett
Ubersprungen und sind stattdessen direkt zum mobilen
Internet via Smartphone und Tablet (ibergegangen.

Weltweit zahlen das Ansehen von Filmen oder Videos
online, die E-Mail-Nutzung oder die Social-Media-Nutzung
zu den beliebtesten mobilen Internetaktivitaten. Apps
sind eine Uberaus beliebte Methode, um sich unterwegs
Videos anzusehen. Die am haufigsten heruntergeladenen
Unterhaltungs-Apps im Apple App Store sind Netflix, Tencent
Video und Amazon Prime Video.?

Ausgaben fur programm-
bezogene Werbung und
Anzeigen

Schitzungen'® zufolge werden die Werbeausgaben 2020 auf
517 Milliarden USD fallen, was einem Riickgang von rund
12 % im Vergleich zum Vorjahr entspricht. Nordamerika wird
voraussichtlich der groRRte regionale Werbemarkt bleiben,
dicht gefolgt vom Asien-Pazifik-Raum. Westeuropa steht an
dritter Stelle - hier machen die Werbeausgaben weniger als
die Halfte derjenigen Nordamerikas aus.

Da die Digitalisierung die Zukunft stark pragen wird, ist
Internetwerbung einer der wenigen Medienkandle mit
zweistelligem positivem Investitionswachstum. 2018
nahmen die Ausgaben fiir Internetwerbung um circa 20 % zu.
2020 gab es bei allen Medien einen Riickgang aufgrund des
Coronavirus-Ausbruchs. Allerdings wird bei jedem einzelnen
dieser Medienbereiche, mit Ausnahme der Printmedien, ab
2021 wieder von einer Riickkehr zu positivem Wachstum
ausgegangen.

Angesichts der Pandemie und der wirtschaftlichen Rezession,
die Mitte Marz 2020 einsetzte, verzeichnete der Werbemarkt
nicht nurin den USA, sondern weltweit starke Riickgange. Der
Markt erholte sich in der zweiten Jahreshalfte 2020 allméhlich
wieder.

Es gibt ein paar weitere gemeinsame Trends bei den
Prognosen fiir die weltweite Entwicklung und fir den
US-amerikanischen Markt. So werden beispielsweise die
Ausgaben flir Werbung in digitalen Medien weiterhin rascher
zulegen als bei herkdmmlichen Medien und mehr als 50 %
der Werbeausgaben ausmachen.”

* Statista, Digital Market Outlook 2020

® https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/video-streaming-
market

¢ PwC, Global Entertainment & Media Outlook 2020-2024

7 Statista, Digital Market Outlook 2020

& https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/
audiobooks-market

° https://www.statista.com/statistics/277125/share-of-website-traffic-
coming-from-mobile-devices/

'° https://s3.amazonaws.com/media.mediapost.com/uploads/
GroupM2020midyearGlobalUpdate.pdf
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Zahlungsmethoden

Die Zahlungsindustrie hat sich in den letzten Jahren stark
weiterentwickelt. Insbesondere mit der zunehmenden
Nutzung von Smartphones fiir den Zugang zum World
Wide Web gewinnen neue Trends flir das mobile Bezahlen
an Bedeutung. Die Treiber dieser Entwicklung sind die
wachsende Akzeptanz von mobilen Zahlungsmethoden, die
zunehmende Nutzung kontaktloser Technologien und digitale
Innovationen von Technologieanbietern und namhaften
Kartenunternehmen.

Laut dem von Capgemini veroffentlichten aktuellen World
Payment Report 2020 gaben 62 % der Online-Kaufer
weltweit Kreditkarten und 52 % Debitkarten als bevorzugtes
Zahlungsmittel bei ihren Online-Kaufen an. Das heilt, dass
diese beiden Methoden die beiden haufigsten Zahlungsmittel
sind. 2020 machten digitale und mobile Wallets bereits 46 %
der globalen E-Commerce-Zahlungstransaktionen aus. Die
Zahl der Nutzer digitaler Wallets wird sich Prognosen zufolge
bis 2024 weltweit auf nahezu 4 Milliarden verdoppeln - das
sind 50 % der Weltbevélkerung.'

Content Kategorie: Video

Verbraucher wechseln immer mehr vom traditionellen
Konsum von Videos, beispielsweise tiber lineares Fernsehen,
DVD oder Blu-Ray, zu Video-on-Demand-(VoD)-Services.
Heute schatzen Verbraucher den Komfort zu wahlen, wann
und was sie auf ihrem Fernseher oder auf einem mobilen
Endgerat ansehen mochten.

Tatsachlich Gberholten die Umsatze bei Abonnements von
Video on Demand (SVoD, Subscription Video on Demand)
2020 die an Kinokassen getatigten Umsatze. Die Einnahmen
der globalen Kinobranche schrumpften im Vergleich zu 2019
um 72 % auf 13 Milliarden USD. Demgegeniiber verzeichnete
der Online-Videokonsum einen Rekordzuwachs von
+30 % - sowohl bei VoD als auch bei SVoD."® Schatzungen
zum Gesamtumfang und -wachstum variieren, allerdings geht
Grandview Research davon aus, dass der Wert des globalen

Video-Streaming-Marktes 2019 bei 42,6 Milliarden USD lag
und Prognosen zufolge von 2020 bis 2027 mit einer jahrlichen
Wachstumsrate (CAGR) von (iber 20 % zulegen wird.*

Bezahlte Video-Abonnement-Services, wie CLIQ, Netflix oder
Amazon Prime Video, gewinnen noch immer an Popularitat,
insbesondere in den USA und in Europa. Die Anzahl der SVoD-
Abonnenten wachst stetig, und die Zeit, die Abonnenten
mit dem Ansehen von Videos verbringen, hat ebenfalls
zugenommen. Nielsen berichtet in seinem Total Audience
Report vom August 2020 von einer verbliffenden Zunahme
um 75 % der in den USA mit Video-Streaming verbrachten
Zeit. Diese Untersuchungen legen nahe, dass die Nutzer
wahrscheinlich mehrere Services gleichzeitig abonnieren,
was zu einem steigenden durchschnittlichen Umsatz pro
Nutzer (ARPU, Average Revenue Per User) fiihrt.'¢

Content Kategorie: Musik

So wie der Videokonsum nimmt auch der traditionelle
Musikkonsum in Form physischer Formate konstant ab.
Dariiber hinaus kampft die Musikbranche schon seit Jahren
gegen illegale Verbreitung, die fiir Umsatzriickgénge
verantwortlich war. Die wachsende Beliebtheit digitaler
Plattformen und die zunehmende Akzeptanz intelligenter
Gerdte wird sich voraussichtlich positiv auf das
Branchenwachstum auswirken. Kostenlose Testangebote
machen es fiir potenzielle Kunden attraktiver, den Schritt von
einem nicht zahlenden zu einem zahlenden Abonnenten zu
vollziehen. Eine steigende Zahl von Nutzern ist also bereit, flir
diese Art von Musikkonsum zu bezahlen.'”

Grandview Research schatzt, dass der Wert des globalen
Musik-Streaming-Marktes 2019 bei 20,9 Milliarden USD lag.
Es wird davon ausgegangen, dass er von 2020 bis 2027 mit
einer CAGR von nahezu 18 % zulegen wird.'8

Content Kategorie:
Sport-Highlights

Durch neue technologische Entwicklungen bei der

" https://www.forbes.com/sites/bradadgate/2020/12/14/ad-agency-
forecast-expect-the-advertising-market-to-rebound-in-
2021/?sh=70a8f2476adb

'2 Capgemini: World Payment Report 2020

'3 https://www.yahoo.com/entertainment/global-cinema-industry-set-
lose-132827230.html

'* https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/video-
streaming-market

'® Statista, Digital Market Outlook 2020

'® Nielsen, Total Audience Report August 2020

'7 Statista, Digital Market Outlook 2020

'® https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/
music-streaming-market

Ubertragung und Kommunikation im Sport ist diese Form
der Prasentation und Weiterverarbeitung von Sportinhalten
zu einem globalen Geschaft geworden, das de facto eine
neue Nische in der Unterhaltungsbranche besetzt. Heute
ist ein jungeres Publikum daran gewohnt, Inhalte sofort
abrufen und konsumieren zu kdnnen, so wie das bei Video
und Music on Demand der Fall ist. Dasselbe gilt nun auch fir
den Konsum von Sportinhalten. Anstatt sich ein komplettes
Live-Spiel anzusehen, zieht das jlingere Publikum eine neue
»Verpackung® mit kondensierten Hohepunkten vor. Die PwC
2020 Sports Survey lasst darauf schlieften, dass Hohepunkte/
Inhalte in Kurzform der am schnellsten wachsende
Content-Typ beim Konsum von Sportmedien sind."®

Content-Kategorie: Horblcher

Eine weitere Kategorie, die sich zunehmender Beliebtheit
erfreut, sind Horbicher. Die wachsende Beliebtheit wird
forciert durch hohere Internetdurchdringungsraten, neue
Technologien, wie Smart Speaker, sowie die konsequenten
Lockdowns, die dazu gefiihrt haben, dass die breite
Offentlichkeit quasi in den eigenen vier Wanden isoliert war.
Der Wert des globalen Hérbuch-Marktes lag 2019 bei 2,7
Milliarden USD (20 % davon bezogen auf die Zielgruppe der
Kinder). Der Wert wird Prognosen zufolge von 2020 bis 2027
mit einer CAGR von 24 % steigen. Es wird prognostiziert, dass
der abonnementbasierte Vertriebskanal sogar noch schneller
mit einer CAGR von 26 % wachsen wird.2°

Content-Kategorie: Spiele

Videospiele sind mit Abstand das grofite Segment innerhalb
des Marktes flir mobile Spiele mit einem Marktwert von rund
83,1 Milliarden USD im Jahr 2019, was 47 % des gesamten
Marktes der digitalen Medien ausmacht.?' Innerhalb des
Videospielmarktes wird der Bereich der wettbewerbsmaRig
ausgetragenen Spiele immer wichtiger. Heute finden bereits
ganze eSport-Turniere statt, bei denen die Gamer hohe
Preisgelder gewinnen kdnnen. Die zunehmende Beliebtheit

von eSports weist auf eine wachsende Spieleaffinitat hin.
Darliber hinaus ist bei Jugendlichen das Live-Streaming von
Videospielen auf YouTube oder Twitch sehr beliebt geworden.
Unternehmen arbeiten bereits mit YouTubern zusammen,
um ihre neuen Videospiele zu bewerben und ein groReres
Publikum anzusprechen. Zusatzlich versuchen Cloud-
Gaming-Services (wieder einmal), signifikante Kundenbasen
aufzubauen und letztendlich eine ernstzunehmende
Alternative zu herkdmmlichen Videospielplattformen wie
Konsolen oder Spiele-PCs anzubieten.

ERTRAGSLAGE

Geschdaftsentwicklung
nach Quartalen

Das Geschaftsjahr 2020 war trotz der durch die globale
Pandemie ausgelosten herausfordernden Wirtschaftslage
ein Jahr starken, profitablen Wachstums fiir CLIQ Digital und
das Management ist mit der Entwicklung des Unternehmens
im Jahr 2020 sehr zufrieden. Quartal fir Quartal stiegen die
Umsatze und das EBITDA von CLIQ signifikant.

' PwC, 2020 Sports Survey

2% https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/audiobooks-
market

21 Statista, Digital Market Outlook 2020
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Ver-
Mio. EUR 2019 dnderung
Bruttoumsatzerlose 63.1 43.8
Kosten flr
Fremdleistungen 189 6
Nettoumsatzerlose 44.3 37.2
Marketingausgaben 222 -12.0
Netto:Vertra gs- 0.9 0.9
vermogenswerte
Sonstige
Umsatzkosten 2 100
Bruttogewinn 18.8 16.1
% der Brutto-
.. 30%
umsatzerlose
Personalaufwand -8.5 -5.2
Sonstige betriebliche
-4.5 -0.7
Aufwendungen
Betriebliche Ge-
-13.0 -5.9
samtaufwendungen
EBITDA 5.8 10.2
% der Brutto-

9%

umsatzerlose

Kurz gesagt, konnte CLIQ durch eigene Medieneinkdufe - um unabhangiger von den Affiliate-Marketing-Partnern zu sein - in
bedeutend héherem Umfang und durch weitere Investitionen in lizenzierten Content Kunden gezielter ansprechen, was in
einer steigenden Zahl neuer Abonnenten und in einer verbesserten Profitabilitdt des Konzerns resultierte.

+ Im ersten Quartal stieg der Bruttoumsatz um 47 % im Jahresvergleich auf EUR 20,2 Millionen (VJ: EUR 13,8 Millionen),
was vorwiegend auf héhere Marketingausgaben von EUR 7,8 Millionen zurlickzufiihren war. Dieser Betrag war gegentiber
dem Vorquartal bereits um mehr als ein Drittel aufgestockt worden (vgl. 4Q19: EUR 5,8 Millionen). Diese héheren
Marketingausgaben wurden getatigt, bevor die einschneidendsten Folgen der Pandemie sich ausgewirkt haben und
unterstreichen den strukturellen Wachstumspfad von CLIQ Digital. Das EBITDA stieg im ersten Quartal um 383 % auf
EUR 2,2 Millionen.

+ Im zweiten Quartal stieg der Bruttoumsatz um 86 % im Vergleich zum Vorjahresquartal und belief sich auf EUR 26,9 Millionen,
was auf die EUR 8,5 Millionen Marketingausgaben zurilickzufiihren war. Die EBITDA-Marge stieg auf 15 %, das EBITDA betrug
EUR 4,1 Millionen. Dieses Wachstum war hauptsachlich das Ergebnis des Umsatzwachstums aufgrund der erfolgreichen
Umsetzung der Strategie des eigenen Medieneinkaufs sowie der in lizenzierten Content getatigten Investitionen.

+ Im dritten Quartal stieg der Bruttoumsatz auf EUR 29,7 Millionen, mit einer Wachstumsrate von 77 % im Vergleich zum
Vorjahresquartal, was grofStenteils auf die starken US-Umsatze und die hdheren Marketingausgaben von EUR 9,8 Millionen
zurlickzufiihren war. Das EBITDA belief sich auf EUR 4,5 Millionen, die Marge blieb auf dem Niveau des Vorquartals.

+ Im vierten Quartal nahm der Bruttoumsatz um 66 % im Jahresvergleich zu und stieg auf EUR 30,1 Millionen, wobei der
Umsatz in Europa betrachtlich zulegte. Das EBITDA-Wachstum beschleunigte sich weiter und erreichte EUR 5,1 Millionen,
wodurch die EBITDA-Marge auf 17 % stieg.

Umsatz

Die CLIQ Group erzielte im Geschaftsjahr 2020 einen Bruttoumsatz von EUR 107,0 Millionen (Vorjahr: EUR 63,1 Millionen). Dies
entspricht einer Zunahme von 69 % im Vergleich zum Vorjahr.

Die Aufschliisselung des Bruttoumsatzes nach Regionen stellt sich wie folgt dar:

in % vom in % vom Ver-

Mio. EUR 2019 Bruttoumsatz 2020 Bruttoumsatz dnderung

Europa 484 7% 475 45 % -0,9
Nordamerika 8,9 14 % 51,6 48 % 42,7

Ubrige 5,38 9% 79 7% 2,1

Gesamt 63,1 43,9

Die in Nordamerika erzielten Umsatze stiegen 2020 um mehr als 400 %, was hauptsachlich auf die anfangliche Fokussierung
des unternehmenseigenen Teams fiir Medieneinkaufe auf den nordamerikanischen Markt zurlickzufiihren war. Allerdings
nahmen die Umsatze in Europa im vierten Quartal zu und beliefen sich auf insgesamt EUR 47,5 Millionen im Gesamtjahr 2020.

Der Nettoumsatz wuchs um 84 % auf EUR 81,5 Millionen (VJ: EUR 44,3 Millionen). Die grofRere Zunahme des Nettoumsatzes
im Vergleich zum Bruttoumsatz war vor allem auf die steigende Zahl der Kunden zuriickzufiihren, die Kreditkartenzahlung
nutzten. Folglich sanken die Kosten von Fremdleistungen, da die Kosten fiir Anbieter von Zahlungsleistungen fiir die mobile
Abrechnung vergleichsweise héher sind gegeniiber der nicht mobilen Abrechnung, insbesondere bei Kreditkartenzahlungen.
Als Prozentsatz des Bruttoumsatzes gingen die Kosten von Fremdleistungen von 40 % 2017 auf 33 % 2018, auf 30 % 2019 und
auf 24 % 2020 zuruck.

Kosten von Fremdleistungen umfassen die Kosten, die die CLIQ Gruppe an Zahlungsdienstleister bezahlt, und bezieht sich auf
den Anteil fiir Netzbetreiber, Gateways, Acquiring-Banken und Zahlungsplattformen, die die technischen Verbindungen und
Losungen flr die Rechnungsstellung an die Kunden der CLIQ Gruppe bereitstellen. Die Kosten der Zahlungsdienstleister sind
variabel und unterscheiden sich von Land zu Land erheblich. Der Anteil des Bruttoumsatzes, der auf die Zahlungsdienstleister
entfallt, reicht je nach Land von etwa 10 % bis zu mehr als 70 %.

Marketingaufwendungen und sonstige
Umsatzkosten

Effizientes Marketing ist fiir CLIQ Digital von tiberragender Bedeutung. Es wirkt sich auf zwei der wichtigsten Leistungsindikatoren
der CLIQ Gruppe aus, namlich auf die Marketingausgaben und den CLIQ-Faktor, der die Profitabilitdt neuer Abonnenten
ausweist.

Die Marketingausgaben, die aktivierten Marketingausgaben und die abgeschriebenen Vertragsvermogenswerte stellen




ERTRAGSLAGE

KONZERNLAGEBERICHT

zusammen die Marketingaufwendungen in Bezug auf die
in der Periode erfassten Bruttoumsatze dar. Die gesamten
Marketingaufwendungen beliefen sich auf EUR 32,4 Millionen,
was einem Prozentsatz von 30 % der Bruttoumsatze
entspricht (VJ: 34 %). Der niedrigere Prozentsatz zeigt, dass
CLIQ in der Lage war, seine Dienstleistungen effektiver
zu vermarkten und eine héhere Gewinnmarge auf seine
Marketingaufwendungen zu erzielen.

Ver-
dnde-
Mio. EUR 2019 rung
Marketingausgaben -22,2 -12,0
Aktivierte Marketing- 202 1023
ausgaben
Abschreibungen auf
Vertragsvermogens- -19,3 -9,4
werte
Netto:Vertrags- 0,9 0,9
vermogenswerte
Gesamte Marke-
-21,3 -11,1

tingaufwendungen

Die Marketingausgaben spiegeln die Kosten fir die
Periode zur Gewinnung neuer Mitglieder und in der Folge
fir das Umsatzwachstum wider. Die Marketingausgaben
fiir die Kundenakquisition, die neuen Abonnenten unserer
Leistungen direkt zugeordnet werden kénnen (EUR 30,5
Millionen), werden in der Bilanz als Vertragsvermogenswerte
ausgewiesen und aktiviert.

Die Vertragsvermogenswerte werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung Uber den Lebenszyklus der Umsatze bei
einem Mitglied mit einem maximalen Amortisationszeitraum
von 18 Monaten aufgeldst. Im Geschaftsjahr 2020 beliefen
sich die gesamten in der Gewinn- und Verlustrechnung
abgeschriebenen Vertragsvermodgenswerte auf EUR 28,7
Millionen (VJ: EUR 19,3 Millionen).

Die librigen Umsatzkosten bestehen hauptsachlich aus
festen Verbindungskosten zu Zahlungsdienstleistern und
Content-Kosten fiir lizensierte Produkte. Der GroRteil der
sonstigen Umsatzkosten ist variabel und variiert je nach
Land. Die Zunahme der sonstigen Umsatzkosten 2020
war hauptsachlich auf hohere Content-Kosten fiir die
Verbesserung des Produktportfolios sowie auf die gestiegene
Zahl der Abonnenten und der Kreditkartenabrechnungen
zurlickzufiihren.

Sonstige betriebliche
Aufwendungen

Die Personalaufwendungen stiegen auf EUR 13,7 Millionen
im Jahr 2020 gegeniiber EUR 8,5 Millionen im Jahr 2019,
was somit 72 % der gesamten betrieblichen Aufwendungen
ausmacht (69 % im Jahr 2019). Die Zunahme hing mit der
hoheren Belegschaftszahl, einer Erhéhung der Bonuskosten
(ausgeldst durch die gute Performance des Konzerns) sowie
der positiven Aktienkursentwicklung im Jahr 2020 zusammen
(von EUR 2,90 auf EUR 16,60), die einen Anstieg des Werts der
Verbindlichkeit fiir die aktienbasierte Verglitung ausloste.
Bereinigt um den Anstieg der aktienbasierten Vergiitung,
nahmen die Personalaufwendungen um 29 % zu.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten
folgende Positionen:

Ver-

dnde-

Mio. EUR 2019 rung

Honorare 1,7 0,4

IT-Aufwendungen 1,1 0,1
Ubrige sonstige

betriebliche 1,1 0,1
Aufwendungen

Gesamt 3,9 0,6

Die Honorare umfassen Kosten fiir Rechtsberatung,
Steuerberatung, Wirtschaftsprifung und Finanzbericht-
erstattung und Investor Relations. Der Anstieg der
Honorare war auf die intensivierten Marketingaktivitdten
in Kapitalmarkten zurlckzufiihren. Trotz der Umsatz-
steigerungen waren die IT-Kosten des Konzerns nur moderat
héher als im Vorjahr. Dies lag an Skaleneffekten und der
Migration in eine Cloud-basierte Server-Lésung.

Wahrend des Geschaftsjahres verbuchte die CLIQ
Gruppe einen Wertminderungsaufwand von insgesamt
EUR 0,8 Millionen (2019: EUR 0,6 Millionen) an erwarteten
(zukinftigen) Forderungsverlusten. Der Anstieg im
Vergleich zum Vorjahr hangt im Wesentlichen mit dem
Umsatzwachstum zusammen, das zu héheren ausstehenden
Forderungen aus Lieferungen wund Leistungen zum
Abschlussstichtag fiihrte.

Konzernergebnis

2020 stiegen die Einnahmen vor Zinsen und Steuern (EBIT)
um 219 % auf EUR 15,2 Millionen (2019: EUR 4,8 Millionen).

Der effektive Ertragsteuersatz belief sich 2020 auf 28 %
gegeniber 0,7 % fiir 2019. Dies ist hauptsachlich auf eine
einmalige Steueranpassung in Héhe von EUR 0,8 Millionen
im Jahr 2019 und auf die Anpassung eines steuerlichen
Verlustvortrags in Héhe von EUR 0,4 Millionen im Jahr 2020
zurlickzufiihren.

Der Gewinn im Zeitraum belief sich auf EUR 10,4 Millionen,
der Gewinn je Aktie (EPS) lag 2020 bei EUR 1,16 (2019: EUR
0,36).

FINANZ UND
VERMOGENS-
LAGE

Zum 31.12.2020 belief sich der Geschéfts- oder Firmenwert
auf EUR 47,8 Millionen (31.12.2019: EUR 48,1 Millionen)
und die durchgefiihrte jahrliche Wertminderungspriifung
(Impairment Test) beim Unternehmenswert ergab keine zu
buchenden Wertminderungen.

Die Zunahme beim langfristigen Anlagevermdgen war
groRtenteils auf den neu geschlossenen Mietvertrag fiir die
Niederlassung in Amsterdam zuriickzufiihren.

Die Vertragsvermogenswerte beliefen sich auf EUR 7,5
Millionen zum 31. Dezember 2020 (2019: EUR 5,8 Millionen)
und bestehen aus Aufwendungen fiir die Kundenakquisition,
die fir den Abschluss von neuen Vertragen mit Kunden
anfallen. Diese Kosten werden zunéachst aktiviert und auf Basis
des Umsatzlebenszyklus der Kundenvertrage abgeschrieben.
Der Umsatzlebenszyklus der Kundenvertrage wird berechnet
als durchschnittlicher Umsatz eines Kundenvertrages pro
vergleichbarer Kundengruppe lber die Lebensdauer eines
Abonnements und betragt langstens 18 Monate. Der Anstieg
von EUR 1,7 Millionen ist auf die hoheren Marketingausgaben
2020 zurtickzufihren, die in direktem Zusammenhang mit
den Streaming-Abonnement-Services standen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
zum Konzernabschluss 2020 beliefen sich auf EUR 9,1
Millionen (2019: EUR 8,2 Millionen). Die Gesamtsumme
ausstehender Forderungen erhdhte sich um 11 % (VJ:
26 %), was auf das Umsatzwachstum insbesondere aus
Kreditkartenabrechnungen zuriickzufiihren ist.

Die Netto-Cash-Position des Unternehmens zum
31. Dezember stellt sich wie folgt dar:

Ver-

dnde-
Mio. EUR 2019 rung
Bank- und
Kassenguthaben 0.1 41
Verbindlichkeiten
gegenlber -10,3 58
Kreditinstituten
Netto-Zahlungsmit-
tel und -Zahlungs- -9,6 10,5

mittelaquivalente

Zum 31. Dezember 2020 betrug die maximal verfligbare
Konsortialkreditlinie EUR 13,5 Millionen (2019: EUR 13,5
Millionen), wovon ein Betrag von EUR 4,0 Millionen (2019:
EUR 10,3 Millionen) in Anspruch genommen wurde. Die
Verbesserung der Netto-Cash-Position um EUR 10,5 Millionen
steht primar in Zusammenhang mit dem starken positiven
operativen Cashflow, der im Jahresverlauf 2020 generiert
wurde.

Die laufende Netto-Ertragsteuer-Position zum 31. Dezember
2020 belief sich auf eine Schuld von EUR 3,2 Millionen (2019:
EUR 1,2 Millionen). Die aktiven latenten Steuern stiegen um
EUR 1,0 Millionen auf EUR 4,1 Millionen. Grund hierfir waren
steuerliche Verluste in Deutschland und den Niederlanden.
Eine Analyse der Werthaltigkeit latenter Steuern wurde
zum Abschlussstichtag erstellt. Die Analyse bestatigte, dass
die aktivierten latenten Steuern in Zukunft genutzt werden
koénnen. Es wurden keine latenten Steuerforderungen auf
der Grundlage von steuerlichen Verlusten gebildet, die nicht
genutzt werden kénnen.
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EIGENKAPITAL

CLIQ Digital berichtete ein Konzerneigenkapital von EUR 55,7
Millionen zum 31. Dezember 2020 (EUR 46,7 Millionen zum
31.12.2019). Das Aktienkapital des Unternehmens betragt
EUR 6.188.714,00, das aus 6.188.714 borsennotierten Aktien
zu einem Nennwert von EUR 1,00 je Aktie besteht. Zum
31. Dezember 2020 hielt das Unternehmen 4.000 eigene
Aktien (2019: 4.000 Aktien). Das Aktienagio zum Dezember
2020 betrug EUR 46,6 Millionen (2019: EUR 46,6 Millionen).

Die Kapitalentwicklung umfasst den Gewinn fiir das Jahr
(EUR 10,4 Millionen), die Dividendenausschiittungen
(EUR 2,1 Millionen), die Anderung bei der Abrechnung
von aktienbasierten Vergitungen (EUR 1,1 Millionen) und
die Wechselkursbewegungen in Zusammenhang mit den
Tochtergesellschaften.

Aufsichtsrat und Vorstand haben die Ausschittung einer
Dividende von EUR 0,28 je dividendenberechtigter Aktie
und den Vortrag des verbleibenden Betrages in den neuen
Abrechnungszeitraum vorgeschlagen. In Ubereinstimmung
mit dem Beschluss der Hauptversammlung vom 21. August
2020 wurde eine Dividende von EUR 1.732.839,92 (EUR 0,28
je Stlickaktie) aus dem Nettogewinn des Vorjahres von EUR
2.211.600,00 an die Aktionare ausbezahlt und der Restbetrag
von EUR 478.760,08 in den neuen Abrechnungszeitraum
vorgetragen.

CASHFLOW

Das Finanzmanagement von CLIQ Digital ist zentral auf
Konzernebene organisiert. Das Unternehmen verfolgt
wertorientierte Finanzgrundsatze, um jederzeit die Liquiditat
zu sichern und finanzielle Risiken zu minimieren. CLIQ Digital
strebt zudem ein ausgewogenes Verhaltnis in Bezug auf
Falligkeiten und Laufzeiten an. Der Finanzierungsbedarf
wird anhand von Budgets und Liquiditatsplanen ermittelt
und kontinuierlich auf Basis aktueller Zahlen angepasst.
Die Aktivititen von CLIQ Digital konzentrieren sich
derzeit unverandert auf Investitionen in Wachstum und
Kernkompetenzen.

Ver-
dnde-
Mio. EUR 2019 rung
Cashflow aus be-
trieblicher Tatigkeit 2,5 12,3
Cashflow aus
Investitionstatigkeit 0.4 -0,3
Clashﬂovv“a-us F\‘nan- 50 »
zierungstatigkeit
Freier Cashflow 2,9 134

Die CLIQ Gruppe erwirtschaftete einen positiven operativen
Cashflow von EUR 14,8 Millionen (2019: EUR 2,5 Millionen). Der
Anstieg des operativen Cashflows resultiert im Wesentlichen
aus dem gestiegenen Jahresergebnis.

Der Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit belief sich auf
EUR 0,7 Millionen gegeniiber EUR 0,4 Millionen im Jahr
2019. Der Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit steht
im Wesentlichen im Zusammenhang mit Investitionen in
immaterielle Vermogenswerte.

Der Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit betrug EUR
3,6 Millionen (2019: EUR 5,0 Mio. ) und beinhaltete die
Dividendenausschuttung in Hohe von EUR 2,1 Millionen.

Im Jahr 2020 wurde ein freier Cashflow von EUR 10,5
Millionen (VJ: EUR -2,9 Millionen) erwirtschaftet. Ohne die
Dividendenausschiittung héatte der freie Cashflow EUR 12,6
Millionen betragen.

WICHTIGE
LEISTUNGS-
KENNZAHLEN

CLIQ Digital verwendet Leistungskennzahlen, um sein
Geschaft zu Uberwachen und zu fiihren. Die finanziellen
und die nicht finanziellen Leistungskennzahlen werden
fortwahrend gemessen und sind Teil der Monatsberichte an
den Vorstand.

Die wichtigsten finanziellen Leistungskennzahlen zur Steuerung des Geschaftserfolges von CLIQ Digital sind der Bruttoumsatz,
die Marketingausgaben, EBITDA, der CLIQ-Faktor und der Kundenbasiswert.

« Der CLIQ-Faktor ist das Verhaltnis zwischen dem durchschnittlichen Nettoumsatz pro Nutzer (ARPU) in den ersten sechs
Monaten und den Kosten pro Akquisition (CPA). Er stellt die Profitabilitat der neu gewonnenen Kunden dar. Der CLIQ-Faktor
ist die entscheidende Grofie im Entscheidungsprozess, ob in bestimmte Produkte oder Méarkte investiert werden soll.

+ Der Kundenbasiswert ist der Gesamtnettoumsatz, also der Bruttoumsatz abzuglich der Kosten von Fremdleistungen, der
voraussichtlich von den Bestandskunden generiert wird.

Die Entwicklung wichtiger Leistungskennzahlen ist in der folgenden Tabelle dargestellt

2016 2017 2018 2019 2020

Bruttumsatzerlose EUR 65,3 Mio. EUR 70,5 Mio. EUR 58,2 Mio. EUR 63,1 Mio. =R SIOYARYIloN

Marketingausgaben EUR 21,6 Mio. EUR 18,6 Mio. EUR 18,8 Mio. EUR 22,2 Mio. EUR 34,2 Mio.

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und

Abschreibungen (EBITDA) EUR26,1 Mio.  EUR26,1Mio.

EUR 3,9 Mio. EUR 5,8 Mio. EUR 15,9 Mio.

CLIQ-Faktor 1,41x 1,47x 1,36x 1,51x 1,68x

Kundenbasiswert EUR 20,9 Mio. EUR 26,0 Mio. EUR 24,0 Mio. EUR 26,0 Mio. EUR 35,0 Mio.

Alle wichtigen finanziellen Leistungskennzahlen zeigen eine deutliche Verbesserung gegentiber dem Vorjahr und die CLIQ
Gruppe konnte 2020 die im Konzernlagebericht 2019 kommunizierten Ziele tibertreffen.

Die Marketingausgaben fiir das Jahr stiegen um 54 % (EUR 12,0 Millionen) auf EUR 34,2 Millionen (2019: EUR 22,2 Millionen).
Davon beziehen sich EUR 3,7 Millionen (2019: EUR 2,0 Millionen) auf nicht abonnierte Leistungen.

Der CLIQ-Faktor stieg von 1,51x im Jahr 2019 auf 1,68x im Jahr 2020, was auf eine Erhohung der Profitabilitdt bei neu
gewonnenen Kunden hinweist. Der Anstieg des CLIQ-Faktors hangt mit den Leistungen der Marketing-Teams zusammen, die
gemeinsam mit der Geschaftsanalytik-Abteilung erfolgreich neue Kunden gewinnen und gleichzeitig die Kosten pro Akquisition
unter Kontrolle halten konnten.

Der Kundenbasiswert zum 31. Dezember 2020 stieg auf EUR 35,0 Millionen, was einem Anstieg von EUR 9,0 Millionen im
Vergleich zum Vorjahr entspricht. Der hhere Kundenbasiswert ist das Ergebnis des Anstiegs der Marketingausgaben und
einer in Folge wachsenden Zahl aktiver Kunden.

PROGNOSEBERICHT

Fiir das Jahr 2021 geht CLIQ Digital von einem starken organischen Anstieg von Bruttoumsatz, EBITDA, und Marketingausgaben
(der wichtigste Werttreiber, der alle anderen Leistungsindikatoren direkt beeinflusst) aus. Auf Basis stabiler Wechselkurse,
keiner Anpassungen im Unternehmensportfolio und trotz anspruchsvoller Vorjahresvergleichswerte ist der Vorstand
zuversichtlich, dass die CLIQ Gruppe in der Lage sein wird, 2021 einen Bruttoumsatz von mindestens EUR 140 Millionen zu
erwirtschaften und ein EBITDA von rund EUR 22 Millionen zu realisieren, bei Marketingausgaben von rund EUR 46 Millionen.
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Der CLIQ-Faktor wird voraussichtlich rund 1,60x fiir das
Gesamtjahr 2021 betragen.

Die nachstehende Tabelle weist die wichtigen
Leistungsindikatoren 2020 und die flir das Geschaftsjahr 2021
erwarteten Entwicklungen aus:

Ver-
dnde-
2020 rung
. EUR EUR
Bruttumsatzerlose ) i 31%
107 Mio. 140 Mio.
ing- EUR EUR
Marketing : : 350
ausgaben 34 Mio. 46 Mio.
Ergebnis vor Zin-
sen, Steuern und EUR EUR
. _ ; 38 %
Abschreibungen 16 Mio. 22 Mio.
(EBITDA)
CLIQ-Faktor
1,68x 1,60x
(ARPU/CPA)

BERICHT ZU
CHANCEN UND
RISIKEN

Chancen

Coronavirus-Pandemie

CLIQ Digital kdnnte eine der Ausnahmen sein, die durch die
Coronavirus-Pandemie nicht negativ beeinflusst werden,
da sich in der Vergangenheit gezeigt hat, dass auch in
Zeiten der Rezession eine Nachfrage nach Unterhaltung
besteht. Der Ausbruch der Coronavirus-Pandemie hat
weltweit zu Quarantdne und Lockdown-MaRnahmen
gefiihrt. Diese Maflnahmen kénnten sich positiv auf die
Umsatzentwicklung der CLIQ Gruppe auswirken, da
die Menschen wahrscheinlich mehr Zeit zu Hause beim
Konsum digitaler Unterhaltungsangebote verbringen.
Social Distancing hat bereits zu einer verstarkten Akzeptanz
kontaktloser Technologien und digitaler Erlebnisse
gefihrt. Die Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie

auf andere Branchen und Unternehmen birgt eine
erhebliche Unsicherheit und erschwert die Prognosen zur
Konsumneigung bei Kunden - sowohl bei potenziellen
kiinftigen als auch bei bestehenden Kunden. Allerdings
ist es gut moglich, dass die Pandemie die steigende
Nachfrage nach digitaler Unterhaltung beschleunigt und
Konsumgewohnheiten und Konsumverhalten verandert
hat. Man kann davon ausgehen, dass dieses veranderte
Verhalten langfristig nachhaltig sein und sich positiv auf die
Geschaftstatigkeit der CLIQ Gruppe auswirken konnte..

Technologie

Der Markt fiir Streaming-Unterhaltungsdienste wird
in einem betrachtlichen Umfang beeinflusst von den
technischen Moglichkeiten der Smartphones, dem Anstieg
der verfiigbaren Bandbreite und der Moglichkeit fir
immer mehr Menschen weltweit, mit einer wachsenden
Anzahl von Gerdten standig online zu sein. Aufgrund der
zunehmenden Nutzung von Smartphones und der Zunahme
von Mobilfunknetzen wie 4G und 5G erwartet CLIQ Digital
ein erhdhtes Angebot und eine erhéhte Nachfrage nach
digitalen Streaming-Entertainmentdiensten fiir mobile
und andere Endgerate. Als Vermarkter und Vertreiber von
digitalen Unterhaltungsdiensten sieht CLIQ Digital darin eine
signifikante Chance fiir weiteres Wachstum.

Alleinstellungsmerkmale

Der digitale Verbrauchermarkt, auf den die CLIQ Gruppe
abzielt, erfordert, dass CLIQ Digital eine grofie Vielfalt
an digitalen Produkten anbietet. Anstatt eine grolRe
Kreativ- und Produktentwicklungsabteilung aufzubauen,
konzentriert sich CLIQ Digital auf die Vermarktung und den
Verkauf von lizenzierten Inhalten. Die Strategie von CLIQ
Digital besteht darin, Inhalte von Drittanbietern in Lizenz
bereitzustellen, anstatt durch ein eigenes Entwicklungsteam
eingeschrankt zu sein. Dadurch kann CLIQ Digital schnell
expandieren und verfiigt tiber ein flexibles Produktportfolio
mit einer minimalen Markteinfiihrungszeit. In Anbetracht
der Bedeutung des Angebots an digitalen Inhalten fiir seine
Kunden sucht CLIQ Digital aktiv nach einer Zusammenarbeit
mit starken Content-Providern, um sein Produktportfolio
weiter zu verbessern und zu erweitern.

Expansion

CLIQ Digital hat gut etablierte Methoden und Instrumente
entwickelt, um neue Markte zuverlassig und gezielt

anzusprechen, zu analysieren und erfolgreich zu erschlief3en.
CLIQ wird seine Erfahrung weiterhin nutzen, um sein Geschaft
auf andere Lander auszuweiten, die einen vielversprechenden
Kundenstamm mit betrachtlichen Gewinnen bieten. CLIQ
Digital geht davon aus, dass es die im vergangenen halben
Jahr gemachten Erfahrungen effektiv nutzen wird, um im
kommenden Jahr weiteres Wachstum in den Regionen
Nordamerika und Europa zu realisieren.

Risiken

Verschadrftes Wettbewerbsumfeld

Das wirtschaftliche Umfeld im Markt der digitalen mobilen
Produkte ist durch einen harten Wettbewerb gekennzeichnet.
CLIQ Digital hat in seiner gesamten Wertschépfungskette
diverse Wettbewerber. Das Unternehmen ist mit der Gefahr
eines steigenden Wettbewerbs durch andere Unternehmen
konfrontiert, die aktuell in angrenzenden Markten aktiv
sind und/ oder sich entschlief3en, ihr Geschaft aufgrund der
zu erwartenden hohen Wachstumsraten in diesem Markt
auf die direkte Vermarktung von digital mobilen Produkten
auszuweiten. Es ist moglich, dass einige der Wettbewerber
von CLIQ Digital deutlich mehr finanzielle Mittel, bessere
Finanzierungsmoglichkeiten oder grofere technische
Ressourcen zur Verfiigung haben und daher in der Lage
sind, Marktanteile zu Lasten von CLIQ Digital zu gewinnen.
Daruber hinaus ist es moglich, dass Wettbewerber Produkte
beziehen, entwickeln und anbieten, die den Produkten
und Leistungen von CLIQ Digital tGberlegen sind oder eine
groRere Marktakzeptanz erreichen. Einige Wettbewerber
verfliigen moglicherweise auch tiber mehr Erfahrung in der
Vermarktung dieser Produkte.

AuRerdem sind die Eintrittsbarrieren in den Markt fiir digitale
mobile Produkte gering, da nicht unbedingt umfangreiche
Investitionen oder eine komplexe technische Infrastruktur
erforderlich sind, um solche Produkte zu beziehen, zu
entwickeln und anzubieten.

Abhé&ngigkeit von technischen
Entwicklungen

Der Markt fur digitale Produkte ist ein Geschéftsfeld, das sich
schnell verdandert. Es ist von sich rasch weiterentwickelnden
Technologien, der haufigen Einflihrung von neuen oder
veranderten Produkten und sich schnell wandelnden

Kundenbediirfnissen gekennzeichnet. Der Erfolg von
CLIQ Digital ist stark abhangig von der Fahigkeit des
Unternehmens, neue Tendenzen und Entwicklungen bei
der Benutzung digitaler Produkte richtig zu antizipieren und
zu erkennen, die angebotenen digitalen Produkte standig
zu verbessern, um deren Attraktivitat aufrechtzuerhalten,
zur richtigen Zeit neue Produkte anzubieten, schnell auf
sich verandernde Kundenbediirfnisse zu reagieren und
insbesondere eine betrachtliche Zahl von Kunden, die
bereit sind, fir die von CLIQ Digital angebotenen Produkte
zu zahlen, zu gewinnen und zu binden. Zu diesem Zweck
muss CLIQ Digital betrachtliche Mittel sowohl fiir die
Marktforschung und -analyse als auch fiir das Marketing
zur Einfihrung neuer digitaler Produkte aufwenden.
Entscheidungen in diesen Angelegenheiten missen oft
weit vor der Produktfreigabe getroffen werden, um diese
rechtzeitig umsetzen zu kdnnen. Daher hangt der Erfolg von
CLIQ Digital teilweise von unvorhersehbaren und volatilen
Faktoren ab, die flir das Unternehmen nicht steuerbar sind,
wie Konsumentenpraferenzen, konkurrierende digitale
Produkte, neue Bezahl-Plattformen und die Verfligbarkeit
anderer Unterhaltungsangebote. Zudem ist CLIQ Digital von
Entwicklern und von der Qualitét seiner Produkte sowie deren
Willen und Fahigkeit, diese standig zu verbessern, abhangig.

Abhdngigkeit von externen Zahlungs-
dienstleistern, Netzbetreibern,
technischen Dienstleistern

Bei der Vermarktung seiner Produkte ist CLIQ Digital von
externen Dienstleistern abhangig. Insbesondere spielen
Mobilfunknetzbetreiber eine wichtige Rolle bei der
Bereitstellung und Fakturierung von mobilen und interaktiven
Dienstleistungen. Die Dienstleistungen der Netzbetreiber
umfassen bis zu einem gewissen Grad die Abrechnung der
digitalen Produkte von CLIQ Digital Uber Telefonrechnungen
und Prepaid-Konten, fiir die sie einen betrachtlichen Teil
der Gesamtzahlungen erhalten, die von den Endkunden
geleistet werden. Wenn solche Netzbetreiber die technischen
Voraussetzungen oder die finanziellen Bedingungen ihrer
Dienstleistungen zum Nachteil von CLIQ Digital andern,
kann CLIQ Digital diese Nachteile moglicherweise nicht an
seine Kunden weitergeben. Zusatzliche Risiken, die sich
aus der Zusammenarbeit mit Netzbetreibern ergeben, sind
Vertragsstrafen und temporare oder strukturelle Ausfalle von
Plattformen, Systemen, Daten und Abrechnungssystemen.
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Zusatzlich  birgt die Beteiligung von technischen
Dienstleistern (zum Beispiel Gateways, welche die
Verbindung zu den Netzbetreibern bereitstellen) immer
das Risiko temporarer oder struktureller Ausfalle von
Plattformen, Systemen, Daten und Abrechnungssystemen.
Zudem stellt die Zahlungsfahigkeit der Servicedienstleister
selbst ein gesondertes Risiko dar, das sich insbesondere
auf die Moglichkeit von CLIQ Digital, Zahlungen Uber die
Kundenabrechnungsverfahren des Netzbetreibers zu
erhalten, auswirken konnte.

CLIQ Digital nutzt neben Mobilfunknetzbetreibern auch
eine steigende Anzahl anderer Zahlungsarten und
Zahlungsdienstleister, wie z. B. Acquiring-Banken und
Zahlungsplattformen (PayPal). Diese Zahlungsdienstleister
bergen auch Risiken im Zusammenhang mit Umsatzeinbufien
oder Haftungsrisiken, beispielsweise aufgrund von
Abwicklungsfehlern, Hackerangriffen oder der Nichterfiillung
der finanziellen Verpflichtungen seitens der Dienstleister
gegenlber CLIQ Digital.

Verschdrfung der rechtlichen
Anforderungen und Regulierung

CLIQ Digital ist mit einer wachsenden Zahl von
Vorschriften gemdR den Telekommunikationsgesetzen
und -bestimmungen sowie strengeren Vorschriften fir
werbliche Aussagen konfrontiert, insbesondere mit einer
wachsenden Zahl von Verbraucherschutzgesetzen. Die
Markte fur digitale mobile Produkte sind jung, zeichnen
sich durch standige technische und wirtschaftliche
Innovationen aus und weisen ein starkes Wachstum
auf. Es gibt bei bestimmten Regierungen, Gesetzgebern,
Verbraucherschutzorganisationen, Mobilfunknetzbetreibern,
Datenschutzbehérden und anderen Behorden in einigen
Landern, in denen CLIQ Digital seine Produkte vertreibt,
eine Tendenz, in bestimmten Bereichen, die fiir die
Geschéftstatigkeiten von CLIQ Digital relevant sind,
Vorschriften zu verscharfen. Hier besteht das Risiko der
Uberregulierung oder gar des Wegfalls oder des Verbots
bestimmter Dienstleistungen oder Geschéaftsmodelle.
Aufgrund  der fortschreitenden  Verscharfung der
Bestimmungen muss CLIQ Digital auf diese Verdnderungen
reagieren und teilweise sein eigenes Geschaftsmodell
entsprechend anpassen. SchlieBungen, Geldstrafen oder
Verbote sind in dieser Hinsicht besondere Risiken. Es ist auch
wichtig, schnell und angemessen auf solche sich unmittelbar
andernden Bestimmungen zu reagieren.

Abhdngigkeit von Verbrauchern und
Trends

Verbraucher, insbesondere junge Menschen, folgen gern
neuen Trends. Das heil’t, es kann sein, dass Kunden Produkte,
die heute beliebt sind, morgen nicht mehr annehmen. Dies
kann sich unter anderem negativ auf Medieneffizienzen (z. B.
Kosten pro Neukunde), Preissensitivitat, Kiindigungsraten,
Prepaid-Guthaben, Umsatz pro Kunde sowie auf die
Marktakzeptanz von Produkten auswirken. Auch die
allgemeine wirtschaftliche Lage kann einen starken Einfluss
auf Saisonalitdt, Preissensitivitdit sowie die Kaufkraft
der Zielgruppen haben. Eine Verschlechterung der
wirtschaftlichen Lage, beispielsweise durch eine Finanzkrise
oder einen Einbruch des Konsumentenvertrauens, kann
sich negativ auf den Umsatz und die Profitabilitat des
Unternehmens auswirken. Durch die Abnahme der Kaufkraft
der (potenziellen) Kunden kann das Unternehmen unter
Druck geraten. Durch die Konvergenz der Technik kann es
auch passieren, dass Konsumenten auf andere Produkte oder
Angebote ausweichen.

Abhdngigkeit von Content-Providern

Content-Provider haben in bestimmten Bereichen eine
starke Machtposition inne und kénnen das Geschéft des
Unternehmens und seine Profitabilitdt beeinflussen.
Insbesondere in den Bereichen Musik und Film herrschen
in einigen Landern unterschiedliche Meinungen vor,
was die Inhaberschaft an Rechten zur Vermarktung von
Klingeltdonen, Musik-Clips und (Musik)-Videos betrifft und
was verschiedene Marktteilnehmer (Musikverlage, GEMA,
Unternehmen der Musikindustrie und Aggregatoren) angeht.
Unternehmensfusionen und internationale Konzentration
treten auch unter Content-Providern auf. Einige individuelle
Marktteilnehmer sind Eigentiimer wichtiger und erfolgreicher
Rechte (z. B. Spielelizenzen, Namensrechte, technische
Patente). In Abhangigkeit vom Lieferanten konnen
immer Preiserhohungen, Mindestpauschalen oder gar
Beschrankungen oder Ausschliisse bestimmter Lieferanten
auftreten. Im Bereich der Online-Spiele und der mobilen
Spiele werden Spiele verwendet, die von Dritten lizenziert
sind. Lizenzbedingungen, die Zusammenarbeit und
insbesondere weitere technische Entwicklungen sind in
diesem Zusammenhang wichtige Elemente. Sie alle konnen
zu Komplikationen fiihren.

Abhdngigkeit von Marketing-
unternehmen

Die Zusammenarbeit mit Marketingpartnern sowohl
beim unternehmenseigenen Medieneinkauf (z. B. Google,
Facebook) als auch beim Kauf von Werbeplatz bei dritten
Medienwerbeanbietern ist Uberaus wichtig fir das
Geschaft von CLIQ Digital. Rechtliche oder tatsachliche
Veranderungen bei der Verfigbarkeit von Medien und
Werbeplatz (einschlieRlich Programmgestaltung, Ausrichtung
der Rundfunkunternehmen, Regulierung) konnten sich
nachteilig auf das Geschéft von CLIQ Digital auswirken. Auch
muss sich CLIQ Digital darauf verlassen, dass die von seinen
Marketingpartnern verwendeten Marketingmaterialien
mit den ortlichen Gesetzen im Einklang stehen, um
Geldstrafen, SchlieBungen oder andere negative Folgen zu
vermeiden. Darliber hinaus kdnnte es durch einen Anstieg
der Kosten fiir Werbeplatz fiir CLIQ Digital notig werden,
entweder sein Marketing- und Werbebudget zu erhéhen
oder seine Medienaktivitaten zu reduzieren, was zu einer
geringeren Sichtbarkeit fiir die Kunden fiihren kdnnte. Auch
konnten intensivere Marketing- und Werbeaktivitaten der
Wettbewerber eine Herausforderung fiir die Fahigkeit von
CLIQ Digital sein, seine Marktstellung zu verteidigen.

Abhdngigkeit von Software, IT-Systemen
und Netzwerken

Die Geschaftstatigkeiten, insbesondere die Steuerung
der Dienstleistungspalette, beruhen im Wesentlichen auf
unternehmensintern entwickelter Software und externer
Software. Sie beruhen zudem sowohl auf zentralisierten,
standardisierten informationstechnischen Systemen und
Netzwerken zur Unterstiitzung von Geschaftsprozessen als
auch auf internen und externen Kommunikationssystemen.
Software, IT-Systeme und Netzwerke sind potenziell anfallig
fir Fehler, Angriffe mit Viren, Schaden, Stérungen und
Sicherheitsbedrohungen von einer Vielzahl von Quellen.
Die Praventivmalnahmen, die CLIQ Digital ergriffen hat,
konnten sich als unzureichend herausstellen, um die Risiken
auszuschliefRen, die mit der Software, den IT-Systemen, mit
Netzwerkstorungen und -bedrohungen, Unterbrechungen
in einem von den Systemen von CLIQ Digital verwendeten
Datenzentren und/oder einem Telekommunikationsnetzwerk,
mit Sicherheitsliicken oder anderen dhnlichen Umstanden
verbunden sind.

Abhdngigkeit von Fihrungskrdften
und Personal

Die zukiinftige Erreichung der strategischen und operativen
Ziele von CLIQ Digital hdngt von der Fahigkeit ab, qualifizierte
Fachkrafte und Flhrungskréfte einzustellen und diese
langfristig im Unternehmen zu halten. Der intensive
Wettbewerb auf dem Markt fiir Streaming-Dienste hat zu einer
Verknappung qualifizierter Arbeitskrafte gefiihrt, die Uber das
notwendige Marktwissen verfligen. Der Konzern befindet sich
in einem heftigen Wettbewerb mit seinen Konkurrenten, was
qualifizierte Arbeitskrafte betrifft.

Risiken im Zusammenhang mit
Akquisitionen

CLIQ Digital beabsichtigt, externes Wachstum durch
Akquisitionen von Geschéftsbereichen, Unternehmen und
Beteiligungen an Unternehmen zu realisieren. Derartige
Transaktionen, insbesondere die Akquisition von ganzen
Unternehmen, bergen das Risiko, dass CLIQ Digital - trotz
sorgfaltiger Due-Diligence-Priifung - den potenziellen Nutzen
und die Synergien Uberschatzt und die Transaktionsrisiken
unterschatzt und daher einen ibermafRig hohen Kaufpreis
zahlt.

Cashflow-Risiko

CLIQ Digital ist in einem kapitalintensiven Markt tatig, in
dem ausreichende Medienbudgets bendétigt werden, um
das prognostizierte Umsatzwachstum zu erreichen. Der
prognostizierte operative Cashflow ist ausreichend, um die
notwendigen Medieninvestitionen zu tatigen. Wenn jedoch
der operative Cashflow - aus welchem Grund auch immer -
nicht ausreicht, konnte CLIQ Digital dadurch darin beschrankt
werden, ausreichend Mittel in das Marketing zu reinvestieren,
was sich auf das Wachstumspotenzial von CLIQ Digital
auswirken wirde.

Forderungsausfall

Ein Grofdteil der Forderungen von CLIQ Digital besteht
gegenliber einer Reihe von Anbietern technischer
Dienstleistungen und Netzbetreibern. Der Konzern kénnte
mit finanziellen Engpéassen oder Problemen konfrontiert sein,
wenn einer dieser Partner in Zahlungsschwierigkeiten gerat
oder aus anderen Griinden nicht bezahlt.
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Finanzierung des Working Capital durch
Vorauszahlung

CLIQ Digital muss Medienunternehmen im Allgemeinen
im Voraus bezahlen. Netzbetreiber, Zahlungsanbieter und
Anbieter technischer Dienstleistungen zahlen allerdings
grundsatzlich spater. Ein Teil dieser Finanzierungsliicke
wird von der Commerzbank abgedeckt. Der Wegfall dieser
Vorauszahlungen ohne Ersatzfinanzierung oder der Wegfall
der Borrowing-Base-Finanzierung wiirde die Umsetzung
der Wachstumsstrategie von CLIQ Digital erschweren und
konnte signifikant negative Auswirkungen auf die Finanz- und
Ertragslage des Konzerns haben.

Wahrungsrisiken

Ein erheblicher Teil der Einnahmen von CLIQ Digital wird
in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung Euro
abgerechnet. Eine ungtinstige Entwicklung des Wechselkurses
einer Landeswahrung im Verhaltnis zum Euro konnte sich
auf die Profitabilitat von CLIQ Digital in dem jeweiligen Land
auswirken.

Zinssatzrisiken

Die Geschaftstatigkeiten von CLIQ Digital werden in einem
betrachtlichen AusmaR fremdfinanziert. Daher kann sich ein
Anstieg der Zinssatze negativ auf die Profitabilitat von CLIQ
Digital auswirken. Zudem ist CLIQ Digital darauf angewiesen,
dass es auch kiinftig in der Lage ist, eine Refinanzierung zu
angemessenen Konditionen zu erhalten.

Abhéngigkeit von makroékonomischen
Entwicklungen

CLIQ Digital ist mit makrookonomischen Risiken
konfrontiert, die durch die Unbestandigkeit der weltweiten
wirtschaftlichen Bedingungen hervorgerufen werden. So
bestehen beispielsweise anhaltende Bedenken in Bezug
auf die Schuldenlast bestimmter Lander der Eurozone
und ihrer Fahigkeit, klnftigen finanziellen Verpflichtungen
nachzukommen, auf die Gesamtstabilitdt des Euro und
die Eignung des Euro als einziger Wahrung, vor allem
angesichts der vielfaltigen 6konomischen und politischen
Gegebenheiten der einzelnen Mitgliedsstaaten. Eine
unglnstige wirtschaftliche Entwicklung auf regionaler oder
weltweiter Ebene kénnte zu einem schwachen Wachstum
oder gar zu Marktabschwiingen, hoher Arbeitslosigkeit,
Wahrungsinstabilitat, einem erhoéhten Kreditrisiko bei den

Vertragspartnern und zu einem hohen Malk an wirtschaftlicher
Unbestandigkeit sowie zu anderen Konsequenzen flihren, die
sich nachteilig auf das Geschaft von CLIQ Digital auswirken
kénnten.

Junge Mdrkte

Statistische Daten zu Marktanteilen, Wachstumsraten
und Umsatzen von Anbietern von  Streaming-
Unterhaltungsdiensten  beruhen  hauptsadchlich  auf
Schatzungen von Marktforschungsinstituten oder auf Studien,
welche die Anbieter selbst durchgefiihrt haben. Da die Markte
jung und dynamisch sind, ist es relativ schwierig, genaue
Schatzungen vorzunehmen. Dies ist auch auf den Umstand
zuriickzufiihren, dass es keine genauen Definitionen der
Marktgebiete gibt. Daher gibt es keine exakten Informationen
Uber die MarktgroRe, die Wachstumsraten, tatsachliche oder
potenzielle Wettbewerber oder Markttendenzen.

Risiken im Zusammenhang mit Rechten
Dritter

CLIQ Digital vertreibt digitale Unterhaltungsdienste, die
auch von externen Personen und Unternehmen entwickelt
werden. Da CLIQ Digital in den meisten Fallen nicht direkt
am Entwicklungsprozess beteiligt ist, ist die Fahigkeit des
Unternehmens, Verletzungen der Rechte des geistigen
Eigentums Dritter zu verhindern, begrenzt. Dies betrifft
insbesondere Patente, Urheberrechte und Warenzeichen,
aber auch jegliche anderen Rechte des geistigen Eigentums.

Beim Vertrieb digitaler Produkte, die solche Rechte verletzen,
konnte auch CLIQ Digital versehentlich Rechte des geistigen
Eigentums von Dritten verletzen.

Risiken bei der Umsatzsteuer, bei
gewerbesteuerlichen und bei kérper-
schaftsteuerlichen Verlustvortréigen

CLIQ Digital ist in zahlreichen Landern umsatzsteuerpflichtig.
Aufgrund des Geschaftsmodells von CLIQ Digital
konnen Zweifelsfragen in der Anwendung der jeweiligen
Umsatzsteuervorschriften bestehen. Dabei kdnnen die
Finanzverwaltungen der Lander, in denen die Gruppe tatig
ist, abweichende Auffassungen zu denen des Managements
von CLIQ Digital haben, die zu umsatzsteuerlichen
Mehrbelastungen fliihren konnen.

Zudem konnten Anderungen des Steuerrechts, das CLIQ
Digitalin den verschiedenen Rechtsrdumen zu beachten hat,
insbesondereim Hinblick auf eine mégliche Beschrankung der
Verrechnung von Verlustvortragen, nachteilige Auswirkungen
fir CLIQ Digital haben. Auch wenn diese keine Auswirkungen
auf die Liquiditat haben, kdnnen der latente Steuerertrag und
der latente Steueraufwand einen wesentlichen Einfluss auf
den Gewinn haben.

Brexit

Am 1. Januar2021 endete derfreie Verkehr von Personen sowie
von Waren und Dienstleistungen zwischen dem Vereinigten
Konigreich und der EU. Das Freihandelsabkommen zwischen
dem Vereinigten Konigreich und der EU, das am 24. Dezember
2020 verkiindet wurde, trat am 1. Januar 2021 in Kraft. Es legt
fest, dass keine Z6lle oder Kontingente eingeflihrt werden.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Konzernabschlusses
besteht  weiterhin  Ungewissheit  hinsichtlich  der
Auswirkungen, die der Brexit auf das Geschéft der Gruppe
im Vereinigten Konigreich, in der EU und in anderen
Jurisdiktionen haben wird. Wenngleich das Management
diese Entwicklungen Uberwacht, bleibt es schwierig, das
Ausmald derartiger zukinftiger Gesetze und Vorschriften
sowie die Auswirkungen vorherzusagen, die sie auf das
Geschéft der Gruppe haben kénnten.

Holding- und Haftungsrisiko

CLIQ Digital AG ist haftbar fiir C Formats GmbH und Claus
Mobi GmbH auf Basis eines Gewinnabflihrungsvertrages.
Memtiq B.V., Bluetiq GmbH, Guerilla Mobile Asia Pacific
Pte. Ltd., Bob Mobile Hellas S.A., C Formats GmbH, Claus
Mobi GmbH, CLIQ BYV., CLIQ UK Holding BV., CPay BY.,
TMG Singapore PTE Ltd., The Mobile Generation Americas
Inc., Cructiq AG, Rheinkraft Production GmbH, GIM Global
Investments Munich GmbH, iDNA B.V., VIPMOB B.V. (80 %),
Hype Ventures B.V. (80 %), CMind B.V. (80 %), Tornika SAS
(80 %), Hypecode SAS (80 %), Tornika Media BV (80 %),
Universal Mobile Enterprises Ltd, Moonlight Mobile Ltd,
Red27Mobile Ltd (80 %), Adgomo Ltd., Luboka Media Ltd
und Netacy Inc. sind 100-%ige Tochtergesellschaften (mit
Ausnahme der genannten Gesellschaften, bei denen die
Beteiligungsquote angegeben ist). Die CLIQ Digital AG
agiert als Zulieferer fiir diese Unternehmen und in einigen
Fallen - wie z. B. bei internationalen Rahmenvertragen
mit Dienstleistern - als Hauptvertragspartner. Als
Muttergesellschaft ibernimmt die CLIQ Digital AG teilweise

Haftungen und Biirgschaften fiir diese Gesellschaften und
Ubernimmt entstehende Verluste. Das Geschaft der CLIQ
Digital AG zieht aulRerdem verschiedene Haftungsrisiken
nach sich. Haftungsrisiken kdnnen z. B. durch Kunden und
Partner durch fehlerhafte und nicht erhaltene Produkte sowie
durch Viren entstehen. Auch Lizenzgeber, Rechteverwalter,
Content-Verkaufer, Content- Produzenten und Markeninhaber
konnen Risiken durch nicht rechtmaRig erworbene oder nicht
geklarte Lizenzen und Rechte bergen. Medienunternehmen,
Netzbetreiber und andere Partner konnen Risiken durch
fehlerhafte Rechnungen, Systemausfalle, Nichteinhaltung
von Medien- oder anderen Vorschriften und/ oder
Vereinbarungen bergen. Auch von Seiten der Regulierer sowie
von Verbraucherverbanden kann es zu Haftungstatbestanden
kommen.

Vorstand und Aufsichtsrat der CLIQ Digital AG werden
regelmafig lber die Situation der Gruppe hinsichtlich
der Chancen und Risiken informiert. Zur Beurteilung
der aktuellen Risikosituation haben der Vorstand die
wechselseitigen Abhangigkeiten zwischen einzelnen Risiken
nach Wahrscheinlichkeit und Auswirkungen analysiert und
bewertet. Die Analyse des Vorstands legt den Schluss nahe,
dass die Gesamtrisiken in Kauf genommen oder gesteuert
werden konnen und dass die identifizierten einzelnen
und kumulativen Risiken keine Risiken darstellen, die den
Fortbestand des Unternehmens gefahrden kénnten.

16. Marz 2021

Der Vorstand

Luc Voncken Ben Bos
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3 KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG

1 KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR 2 KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG FUR DAS
DAS GESCHAFTSJAHR VOM 1. JANUAR BIS ZUM GESCHAFTSJAHR VOM 1. JANUAR BIS ZUM
31. DEZEMBER 2020 31. DEZEMBER 2020

in TEUR 2020 in TEUR 2020

Bruttoumsatzerlose 6 106.953,0 63.138,6 KONZERNERGEBNIS 10.425,2

Umsatzkosten 1 -72.014,6 ~44.343,3 Posten, die nachtréglich in die Gewinn- und

Verlustrechnung umgegliedert werden konnen

Bruttogewinn 34.938,4 18,795.3 :
Wahrungsumrechnung -273,3 39.5

Personalaufwand 8 -13.722,4 -8.511,1
GESAMTERGEBNIS DER BERICHTSPERIODE 10.151,9 3.930,8
Sonstige betriebliche Aufwendungen 9 -4.488,8 -3.887,1

Wertminderungen und Wertaufholungen auf Forderungen Zurechenbar zu:

aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermogens- 20 -777,8 -646,6

werte Eigentiimer des Unternehmens 22511

Betriebliche Gesamtaufwendungen -18.989,0 -13.044,8 Minderheitenanteile 16797
3.930,8

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen 15.949 4 5.750,5 GESAMTERGEBNIS DER BERICHTSPERIODE
(EBITDA)

Abschreibungen aufimmaterielle \/erm‘ogensvverte, 10 1425 19800

auf Sachanlagen und auf Umlaufvermdogen

KONZERNERGEBNIS VOR ZINSEN UND STEUERN (EBIT) 15.206,9 4.770,5

Finanzergebnis 11 -824,5 -906,7

KONZERNERGEBNIS VOR STEUERN 14.382,4 3.863,8
Steuern 12 -3.957,2 27,5

KONZERNERGEBNIS 10.425,2 3.891,3

Zurechenbar zu:

Eigentimer des Unternehmens 7.159,1 22116
Minderheitenanteile 3.266,1 1.679,7
KONZERNERGEBNIS 10.425,2 3.891,3

Ergebnis je Aktie

Anzahl der Aktien fir die Berechnung unverwassertes

Ergebnis je Aktie (in tausend Stiick) 6.188,1
Anzahl der zusatzlichen Aktien fir die Berechnung 208.5
verwassertes Ergebnis je Aktie (in tausend Stiick) ’
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,36
Verwdssertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,35
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3 KONZERNBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2020

AKTIVA in TEUR Anmerkung PASSIVA in TEUR

Anmerkung

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE KONZERNEIGENKAPITAL

Geschafts- oder Firmenwert Gezeichnetes Kapital

Sonstige Immaterielle Vermogenswerte Kapitalriicklage

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung Verlustvortrag

Vertragsvermogenswerte Andere Ricklagen

Aktive latente Steuern Den Eigentlimern zurechenbares Konzerneigenkapital

Langfristige Vermogenswerte gesamt Minderheitenanteile

Summe Konzerneigenkapital

KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

finanzielle Vermogenswerte - SCHULDEN _
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen _ 8.208,9 Langfristige Schulden _
Vertragsvermogenswerte _ 5.572,7 Passive latente Steuern 12 1.239,1
Forderungen aus Ertragsteuer _ 54,2 Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 26 9.936,5
Sonstige Vermogenswerte 638,6 Finanzverbindlichkeiten 27 11842
Zahlungsmittel- und Zahlungsmittelaquivalente 735,5 Sonstige Verbindlichkeiten 28 3573
Kurzfristige Vermogenswerte gesamt 15.209,9 Langfristige Schulden gesamt 12.717,1
[
_ Kurzfristige Schulden _
_ Finanzverbindlichkeiten 27 14543
_ Ruckstellungen
_ Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 28 2.010,1
_ Verbindlichkeiten aus Ertragsteuer 12 1.079,2
_ Sonstige Verbindlichkeiten 28 4.146,9
_ Kurzfristige Schulden gesamt 12.860,1 8.690,5
_ Summe Schulden 21.321,0 21.407,6
Konzernbilanzsumme 68.105,8 Konzernbilanzsumme 76.970,5 68.105,8
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4 KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM
1. JANUAR BIS ZUM 31. DEZEMBER 2020

Den Eigentimern Summe
Anmer- Gezeichnetes Kapital- Andere zurechenbares Minderheiten- Konzern-
kung Kapital racklage Verlustvortrag Rucklagen Konzerneigenkapital anteile eigenkapital
Konzerneigenkapital
6.188,7 46.635,8 -5.608,2 -241,7 46.974,6 47.783,8
1. Januar 2019
Periodenergebnis - - 2.211,6 - 22116 3.891,3

Sonstiges Ergebnis 39,5

Unterschiedsbetrag aus der

. 3319
Wahrungsumrechnung

Anpassung aufgrund von
Anderungen bei nicht - - -4.850,0
beherrschenden Anteilen

Konzerneigenkapital

6.188,7 46.635,8 -8.246,6 129,7 44.707,6 46.698,2
am 31. Dezember 2019

Periodenergebnis - - 7.159,1 - 7.159,1 10.425,2

Sonstiges Ergebnis 2733 -273,3 - -273,3

Dividendenausschittungen - - -1.732,8 - -1.732,8 -2.1134

Aktienoptionskosten 25 1.100,4 1.100,4 - 1.100,4

Unterschiedsbetrag aus der
. -150,7 -150,7 -36, -187,6
Wahrungsumrechnung

Konzerneigenkapital

6.188,7 46.635,8 -2.820,3 806,1 50.810,3 55.649,5
am 31. Dezember 2020
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5 KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM
1. JANUAR BIS ZUM 31. DEZEMBER 2020

in TEUR Anmerkung

Zahlungsmittelfluss aus betrieblicher Tatigkeit

Konzernergebnis

2019

10.425,2

Anpassungen fir:

3.891,3

in TEUR Anmerkung

Zahlungsmittelfluss aus der Finanzierungstatigkeit

Erfolgswirksam erfasster Ertragsteueraufwand

Ruckzahlung von Finanzverbindlichkeiten

-1.202,1 -931,2

3.957,2

Nettogewinn aus der bedingter Kaufpreisverbindlichkeit,
die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
wurde

-27,5

Transaktionskosten im Zusammenhang
mit Darlehen und Krediten

7378Y6

11

Sonstige Finanzierungsaufwendungen

1012

Leasingzahlungen

27 -255,0 2754

Auszahlungen fir den Erwerb von Minderheitenanteilen

11 915,9

Gezahlte Dividenden

805,5

Gezahlte Dividenden

24 2.1134

Abschreibungen auf Sachanlagen und
immaterielle Vermogenswerte

Nettozahlungsmittelfluss aus Finanzierungstatigkeit

-3.603,3 -4.954,1

10 142,5

980,0

16.001,8

5.750,5

Freier Zahlungsmittelfluss

10.499,4 -2.851,0

Veranderungen des Working Capitals

1.642,8

Zahlungsmittelfluss aus betrieblicher Tatigkeit

-1.908,9

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
zu Beginn des Jahres

-9.577,5 -6.757,8

17.644,6

3.841,6

Freier Zahlungsmittelfluss

10.499,4 -2.851,0

Ertragsteuerzahlungen

Auswirkungen von Wechselkursanderungen auf den Saldo
derin Fremdwahrung gehaltenen Zahlungsmittel

3173

-2.242.3

Zinszahlungen

-142,8

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente
am Ende des Jahres

908,1 -9.577,5

-603,6

Nettozahlungsmittelfluss aus betrieblicher Tatigkeit

-599,7

14.798,7

2.499,1

Kassenbestand und Bankguthaben

Zahlungsmittelfluss aus der Investitionstatigkeit

Kontokorrentkredit

Auszahlungen fir Investitionen in das
Sachanlagevermogen

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
in der Kapitalflussrechnung

4.908,1 735,5
26 -4.000,0 -10.313,0
908,1 -9.577,5

16 -216,2

Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle
Vermogenswerte

22,1

15 -479,8

Nettozahlungsmittelfluss aus Investitionstatigkeit

-373,9

-696,0

-396,0
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KONZERNANHANG

1 ALLGEMEINE ANGABEN

Die CLIQ Gruppe (im Folgenden CLIQ Digital oder CLIQ) ist ein flilhrendes digitales Lifestyle-Unternehmen, das Verbrauchern
weltweit Streaming-Unterhaltungsdienste mit uneingeschranktem Zugang zu Musik, Horblchern, Spielen, Sport und Filmen
bietet. Das Unternehmen verfligt Giber eine langjahrige und profitable Geschichte im Bereich Digitalmarketing und bietet
Nischenprodukte fiir den Massenmarkt zu wettbewerbsfahigen Preisen. Die CLIQ Gruppe ist in Uber 30 Landern tatig und
beschaftigte zum 31. Dezember 2020 insgesamt 100 Mitarbeiter (einschlieflich Teilzeitbeschéaftigten und freie Mitarbeiter) mit
30 verschiedenen Nationalitdten. Das Unternehmen ist ein strategischer Geschaftspartner fiir Netzwerke, Content-Produzenten
sowie fiir Verleger und Anbieter von Zahlungsdienstleistungen.

Die Muttergesellschaft der CLIQ Gruppe ist die CLIQ Digital AG mit Sitz in Diisseldorf. Die Aktien der CLIQ Digital AG notierenim
Scale Segment der Frankfurter Wertpapierborse (ISIN DEOOOAOHHJR3).

Das Geschaft wird durch Streaming-Entertainment-Dienste vorangetrieben, die in unseren All-in-One-Produktportalen unter
mehreren Markennamen angeboten werden. Neue Mitglieder werden Uber Direktmarketing-Kampagnen angesprochen
und kdénnen Streaming-Entertainment-Dienste online abonnieren. Beim Kauf unserer Produkte auf Online- und mobilen
Plattformen werden die Zahlungen iber verschiedene Zahlungsmittel, vorwiegend Kreditkartenzahlungen, abgewickelt.

Die Muttergesellschaft des Konzerns ist die CLIQ Digital Aktiengesellschaft mit Sitz in der Immermannstrafle 13, 40210
Disseldorf, Deutschland. Die Gesellschaft ist eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf (HR B 69068). Die
Aktie der CLIQ Digital AG ist an der Frankfurter Borse im Open Market (Freiverkehr) gelistet und Bestandteil des Scale Segments
der Deutschen Borse. Der Open Market stellt gemal § 2 Abs. 5 WpHG (Wertpapierhandelsgesetz) keinen organisierten bzw.
geregelten Markt dar. Die Basis fiir die Einbeziehung von Wertpapieren in den Open Market bilden die Freiverkehrsrichtlinien
der Deutsche Borse AG. Infolgedessen ist die CLIQ Digital AG kein kapitalmarktorientiertes Unternehmen gemafi§ 264d HGB
und ebenfalls nicht gemaR § 315e HGB zur Aufstellung eines nach den International Financial Reporting Standards (IFRS),
wie sie in der EU anzuwenden sind, verpflichtet. Die CLIQ Digital AG ist zur Aufstellung eines Konzernabschlusses nach
deutschen Rechnungslegungsvorschriften verpflichtet. Eine Ausnahme ist jedoch moglich, wenn das Unternehmen einen
Konzernabschluss nach IFRS erstellt.

Dieser IFRS-Konzernabschluss wird erstellt, um Investoren entsprechend den Erwartungen des Marktes zusatzliche Finanzdaten
zur Verfligung zu stellen und die Offenlegungspflichten gegeniiber der Deutsche Borse AG gemaR deren Allgemeinen
Geschaftsbedingungen fir den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierboérse zu erfillen.

Das Geschéftsjahr des Konzerns beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember des Kalenderjahres. Die funktionale
Wahrung und die Berichtswahrung der CLIQ Digital AG ist der Euro. Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt, da dies
die Wahrung ist, in der die Mehrzahl der Transaktionen des Konzerns durchgefiihrt werden. Alle Betrage sind in tausend Euro
(TEUR) ausgewiesen, soweit nicht anderweitig angegeben.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, werden verschiedene Posten der Konzernbilanz sowie der
Konzerngesamtergebnisrechnung zusammengefasst ausgewiesen. Diese Posten werden im Konzernanhang gesondert
dargestellt und erldutert. Die Gesamtergebnisrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.
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2 ANWENDUNG DER
INTERNATIONAL FINANCIAL
REPORTING STANDARDS (IFRS)

Der Konzern hat im Geschéftsjahr 2020 eine Vielzahl von IFRS-Anderungen angewendet, die vom International Accounting
Standards Board (IASB) herausgegeben wurden und fiir den Rechnungslegungszeitraum verpflichtend anzuwenden sind, der
am oder nach dem 1. Januar 2020 beginnt.

In Abschnitt 2.1 wird die Anwendung neuer und Uberarbeiteter International Financial Reporting Standards beschrieben,
wéahrend Abschnitt 2.2 eine Beschreibung von Anderungen in Rechnungslegungsvorschriften enthélt, die keine wesentlichen
Auswirkungen auf die in diesem Abschluss enthaltenen Angaben oder Betrage hatten.

2.1 Signifikante neue und Gberarbeitete Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS)

Im laufenden Jahr hat der Konzern die nachstehenden Anderungen der vom IASB herausgegebenen IFRS-Standards und
-Interpretationen angewendet, die fiir einen am oder nach dem 1. Januar 2020 beginnendes Geschaftsjahr wirksam sind. Ihre
Anwendung hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf die Angaben oder auf die in diesem Konzernabschluss ausgewiesenen

Betrage.
Veroflichtend Auswir-
erptiichiende Neue Standards oder Anderungen kungen
Anwendung
auf CLIQ
1. Januar 2020 Anderungen von Verweisen auf IFRS-Rahmenkonzept Nein
1. Januar 2020 Definition von Material (Anderungen von IAS 1und IAS 8) Nein
1. Januar 2020 Definition eines Unternehmens (Anderungen in IRFS) Nein
Reform der Zinsbemessung (Anderungen von IFRS 9, .
1. Januar 2020 Nein
IAS 39 und IFRS 7)
1. Januar 2020 Mietkonzessionen bezogen auf Covid 19 (Anderung von IFRS 16) Nein

. Auswir-
verpflichtende Neue Standards oder Anderungen kungen
Anwendung

auf CLIQ
Reform der Zinsbemessung - Phase 2 (Anderungen von IFRS 9, IAS 39, .
1. Januar2021 Nein
IFRS 7, IFRS 4 und IFRS 16)
Belastbare Vertrdge - Kosten fir die Erfallung eines Vertrags Nei
. ein
(Anderungen von IAS 37
Jahrliche Verbesserungen der IFRS-Standards 2018-2020 Nein
1. Januar 2022
Sachanlagen — Einnahmen vor der beabsichtigten Nutzung Nein
; i
(Anderungen von IAS 16)
Verweis auf das Rahmenkonzept (Anderungen von IFRS 3) Nein
Klassifizierung von Verbindlichkeiten als kurzfristig oder langfristig i
(Anderungen zu IAS 1)
1. Januar 2023 N
IFRS 17 Versicherungsvertrdge und Anderungen der IFRS 17 Nein

Versicherungsvertrége

Anderungen von IFRS 10 und IAS 28 - Verkauf oder Einbringung von
Vermoégenswerten zwischen einem Investor und seinem assoziierten Nein
Unternehmen oder Joint Venture

Noch nicht
festgelegt

2.2 Neue und Uberarbeitete IFRS in
Veroéffentlichung, aber noch nichtin
Kraft getreten

Zum Zeitpunkt der Genehmigung dieses Konzernabschlusses hat die Gruppe die folgenden neuen und revidierten IFRS-
Standards, die veréffentlicht wurden, aber noch nicht in Kraft getreten sind oder noch nicht von der EU ibernommen wurden,
nicht angewendet. Der Vorstand erwartet nicht, dass die Ubernahme der oben aufgefiihrten Standards in zukinftigen Perioden
einen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss der Gruppe haben wird, mit Ausnahme der unten aufgefiihrten Punkte:

3 WICHTIGE RECHNUNGS-
LEGUNGSMETHODEN

3.1 Grundlagen der Aufstellung

Der vorliegende Konzernabschluss wurde nach den Vorschriften des § 315 e Handelsgesetzbuch (HGB) aufgestellt. Diese
bilden gemeinsam mit der EG-Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002
betreffend die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards die Rechtsgrundlage fiir die Konzernrechnungslegung
nach IFRS in Deutschland und ist fiir die Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2005 beginnen, anzuwenden.

Die Rechnungslegungsmethoden des Konzerns im Hinblick auf Konsolidierung, Bewertung von Vermodgenswerten und
Verbindlichkeiten sowie Ergebnisermittlung sind nachfolgend dargelegt. Diese Rechnungslegungsmethoden entsprechen den
vom International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen und von der Europdischen Union (EU) tbernommenen
International Financial Reporting Standards (IFRS).

Der Konzern hat fiir die Bewertung das historische Anschaffungs- oder Herstellungskostenprinzip zugrunde gelegt. Davon
ausgenommen sind Finanzinstrumente, die am Ende jeder Berichtsperiode zum beizulegenden Zeitwert angesetzt werden,
wie nachfolgend in den Rechnungslegungsmethoden erldutert.

Historische Anschaffungs- oder Herstellungskosten basieren im Allgemeinen auf dem beizulegenden Zeitwert der im Austausch
flir Waren und Dienstleistungen entrichteten Gegenleistung.
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Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, den man in einer gewdhnlichen Transaktion zwischen Marktteilnehmern am
Bewertungsstichtag beim Verkauf eines Vermdgenswerts erhalten wiirde oder bei der Ubertragung einer Schuld zu zahlen
hatte, unabhangig davon, ob dieser Preis direkt beobachtbar ist oder unter Verwendung eines anderen Bewertungsverfahrens
geschatzt wurde. Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts eines Vermogenswerts oder einer Schuld berticksichtigt der
Konzern die Merkmale des Vermogenswerts oder der Schuld, falls Marktteilnehmer diese Merkmale bei der Preisfestlegung des
Vermdgenswerts oder der Schuld zum Bewertungsstichtag berticksichtigen wiirden. Im vorliegenden Konzernabschluss wird
der beizulegende Zeitwert fiir die Bewertung und/oder die Angabezwecke auf dieser Basis ermittelt. Davon ausgenommen
sind anteilsbasierte Vergltungen, die in den Anwendungsbereich von IFRS 2 fallen, Leasingverhaltnisse, die in den
Anwendungsbereich von IFRS 16 fallen und Bewertungsmalstabe, die dem beizulegenden Zeitwert dhneln, ihm aber nicht
entsprechen, wie beispielsweise der NettoverauRerungswert in IAS 2 oder der Nutzungswert in IAS 36.

Zudem werden zu Rechnungslegungszwecken die Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert den Stufen 1, 2 oder 3 zugeordnet.
Dies erfolgt auf Basis der Verfiigbarkeit von beobachtbaren Eingangsparametern und der Bedeutung der Eingangsparameter
fir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts im Ganzen, die nachfolgend erlautert werden:

+ Eingangsparameter der Stufe 1 sind die an aktiven Markten fiir identische Vermdgenswerte oder Schulden notierten
(unverandert Gbernommenen) Preise, auf die das Unternehmen am Bewertungsstichtag zugreifen kann;

+ Eingangsparameter der Stufe 2 sind andere Eingangsparameter als die in Stufe 1 enthaltenen notierten Preise, die fiir den
Vermogenswert oder die Schuld entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind; und

« Eingangsparameter der Stufe 3 sind flir den Vermogenswert oder die Schuld nicht beobachtbare Eingangsparameter.

3.2 Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst den Jahresabschluss des Mutterunternehmens und seiner Tochterunternehmen, die vom
Konzern beherrscht werden, zum 31. Dezember 2020. Der Konzern beherrscht ein Beteiligungsunternehmen besonders dann
und nur dann, wenn er:

« Verfugungsgewalt Uber das Beteiligungsunternehmen hat (d. h. bestehende Rechte, die ihm die gegenwartige Moglichkeit
geben, die maRgeblichen Tatigkeiten des Beteiligungsunternehmens zu bestimmen),

+ Aus seinem Engagement bei dem Beteiligungsunternehmen variablen wirtschaftlichen Erfolgen ausgesetzt ist oder Rechte
daran hat,

+ Die Moglichkeit hat, durch Austibung der Verfligungsgewalt Giber das Beteiligungsunternehmen die wirtschaftlichen Erfolge
des Beteiligungsunternehmen zu beeinflussen.

Es wird im Allgemeinen angenommen, dass durch eine Mehrheit der Stimmrechte eine Beherrschung vorliegt. Zur
Untermauerung dieser Annahme und wenn der Konzern nicht die Stimmrechtsmehrheit oder die Mehrheit ahnlicher Rechte
an einem Beteiligungsunternehmen halt, berticksichtigt er alle maRgeblichen Fakten und Umstande, um zu beurteilen, ob er
Bestimmungsmacht tiber das Beteiligungsunternehmen hat. Dazu zahlen:

« Vertragliche Vereinbarung(en) mit anderen Stimmrechtsinhabern des Beteiligungsunternehmens
+ Rechte aus anderen vertraglichen Vereinbarungen

+ Die Stimmrechte des Konzerns und potenzielle Stimmrechte

Der Konzern beurteilt erneut, ob er ein Beteiligungsunternehmen beherrscht, wenn Tatsachen und Umstande darauf hinweisen,
dass sich ein oder mehrere der drei Elemente der Beherrschung verandert haben.

Ein Tochterunternehmen wird ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherrschung tGber das Tochterunternehmen
erlangt, bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung durch den Konzern endet, in den Konzernabschluss einbezogen.
Die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendungen eines im Jahresverlauf erworbenen oder verdufierten
Tochterunternehmens werden ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherrschung erlangt, bis zu dem Zeitpunkt, an
dem die Beherrschung durch den Konzern endet, in den Konzernabschluss einbezogen.

Dabei werden die Ertrage und Aufwendungen eines im Jahresverlauf erworbenen oder verdufierten Tochterunternehmens
ab dem Zeitpunkt, an dem das Unternehmen die Beherrschung erlangt, bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung
der Tochtergesellschaft durch das Unternehmen endet, in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und im sonstigen
Konzernergebnis erfasst.

Der Gewinn oder Verlust und jeder Bestandteil des sonstigen Ergebnisses werden den Eigentiimern des Unternehmens
und den nicht beherrschenden Anteilen zugeordnet. Das Gesamtergebnis der Tochterunternehmen wird den Eigentlimern
des Unternehmens und den nicht beherrschenden Anteilen selbst dann zugeordnet, wenn dies dazu fiihrt, dass die nicht

beherrschenden Anteile einen Negativsaldo aufweisen.

Sofern erforderlich, werden die Jahresabschlisse der Tochterunternehmen angepasst, um die Rechnungslegungsmethoden
an die im Konzern zur Anwendung kommenden Methoden anzugleichen.

Alle konzerninternen Vermoégenswerte, Schulden, Eigenkapital, Ertrage, Aufwendungen und Cashflows im Zusammenhang mit
Geschaftsvorfallen zwischen Konzernunternehmen werden bei der Konsolidierung in voller Hohe eliminiert.

3.3 Anderungen im Konsolidierungskreis

Im Geschéftsjahr wurden die folgenden Anderungen im Konsolidierungskreis der CLIQ Digital AG vorgenommen:

Vereinigtes Ubrige
Deutschland Niederlande Kénigreich Lander Gesamt
31. Dezember 2019 5 9 5 8 27
Ubernahmen - - - - -
Errichtung - - - - -
31. Dezember 2020 5 9 5 8 27

Im Geschaftsjahr 2020 hat sich der Konsolidierungskreis nicht gedndert:

Eine Auflistung Uber den Anteilsbesitz des Konzerns gemaf § 313 Abs. 2 HGB findet sich in Anmerkung 17.

3.4 Unternehmenszusammenschlisse

Der Erwerb von Unternehmen wird nach der Erwerbsmethode bilanziert. Die bei einem Unternehmenszusammenschluss
Ubertragene Gegenleistung wird mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Dieser berechnet sich, indem die vom Konzern
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lbertragenen Vermogenswerte, die Schulden, die der Konzern von den fritheren Eigentiimern des erworbenen Unternehmens
lbernommen hat, und die vom Konzern im Austausch gegen die Beherrschung des erworbenen Unternehmens ausgegebenen
Eigenkapitalanteile zum Erwerbszeitpunkt mit ihren beizulegenden Zeitwerten bewertet und diese beizulegenden Zeitwerte
addiert werden. Kosten, die im Zusammenhang mit dem Unternehmenserwerb entstehen, werden im Allgemeinen bei Anfall
erfolgswirksam erfasst.

Die erworbenen identifizierbaren Vermodgenswerte und ibernommenen Schulden werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert
zum Erwerbszeitpunkt bewertet, wobei folgende Ausnahmen gelten:

+ Latente Steueranspriiche oder latente Steuerschulden und Vermdégenswerte und Schulden in Verbindung mit
Vereinbarungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer werden gemaR IAS 12 "Ertrag- steuern" bzw. IAS 19 "Leistungen an
Arbeitnehmer" erfasst.

Der Geschifts- oder Firmenwert ergibt sich als Uberschuss der Summe aus der iibertragenen Gegenleistung, dem Betrag aller
nicht beherrschenden Anteile an dem erworbenen Unternehmen und dem beizulegenden Zeitwert des zuvor vom Erwerber
gehaltenen Eigenkapitalanteils am erworbenen Unternehmen (soweit zutreffend) Giber den Saldo der zum Erwerbszeitpunkt
bestehenden Betrage der erworbenen identifizierbaren Vermdgenswerte und der ibernommenen Schulden. Fiir den Fall,
dass der Saldo der zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Betrage der erworbenen identifizierbaren Vermogenswerte und
der Gibernommenen Schulden nach erneuter Beurteilung die Summe aus der Ubertragenen Gegenleistung, dem Betrag
aller nicht beherrschenden Anteile an dem erworbenen Unternehmen und dem beizulegenden Zeitwert des zuvor vom
Erwerber gehaltenen Anteils am erworbenen Unternehmen (soweit zutreffend) Ubersteigt, wird der Uberschuss unmittelbar
erfolgswirksam als ein aus einem Erwerb zu einem Preis unter dem Marktwert erfassten Gewinn angesetzt.

Nicht beherrschende Anteile, die bestehende Eigentumsanteile sind und ihre Inhaber im Falle der Liquidation zu einem
proportionalen Anteil am Nettovermdgen des Unternehmens berechtigen, konnen erstmalig entweder zum beizulegenden
Zeitwert oder zum entsprechenden Anteil der nicht beherrschenden Anteile an den angesetzten Betragen des identifizierbaren
Nettovermdgens des erworbenen Unternehmens bewertet werden. Die Wahl der Bewertungsgrundlage erfolgt auf
Transaktionsbasis. Andere Arten von nicht beherrschenden Anteilen werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert oder
gegebenenfalls auf der Grundlage eines anderen IFRS-Standards bewertet.

Enthalt die vom Konzern im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses ubertragene Gegenleistung Vermogenswerte
oder Schulden, die aus einer Vereinbarung tiber eine bedingte Gegenleistung resultieren, wird die bedingte Gegenleistung
mit dem zum Erwerbszeitpunkt geltenden beizulegenden Zeitwert bewertet und als Teil der Gibertragenen Gegenleistung
bei einem Unternehmenszusammenschluss erfasst. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der bedingten Gegenleistung,
die als Anpassungen innerhalb des Bewertungszeitraums gelten, werden riickwirkend korrigiert und entsprechend mit dem
Geschafts- oder Firmenwert verrechnet. Anpassungen innerhalb des Bewertungszeitraumes sind Anpassungen, die sich aus
den zusatzlichen Informationen ergeben, die wéhrend des "Bewertungszeitraums" (der ein Jahr vom Erwerbszeitpunkt an
nicht Gberschreiten darf) Gber Fakten und Umstande bekannt wurden, die zum Erwerbszeitpunk bestanden.

Die Folgebilanzierung von Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der bedingten Gegenleistung, die nicht als Anpassung
innerhalb des Bewertungszeitraums gelten, erfolgt in Abhangigkeit davon, wie die bedingte Gegenleistung klassifiziert ist. Eine
bedingte Gegenleistung, die als Eigenkapital klassifiziert ist, wird an nachfolgenden Abschlussstichtagen nicht neu bewertet
und ihre spatere Abgeltung wird im Eigenkapital bilanziert. Sonstige bedingte Gegenleistungen werden an nachfolgenden
Abschlussstichtagen zum beizulegenden Zeitwert neu bewertet, wobei die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
erfolgswirksam erfasst werden.

Wenn die erstmalige Bilanzierung eines Unternehmenszusammenschlusses am Ende der Berichtsperiode, in der der

Zusammenschluss stattfindet, noch nicht abgeschlossen ist, weist der Konzern vorlaufige Betrage flr die Posten aus, fiir die
die Bilanzierung noch nicht abgeschlossen ist. Diese vorlaufig angesetzten Betrage werden wahrend des Bewertungszeitraums
(siehe oben) korrigiert, oder es werden zusatzliche Vermdgenswerte oder Schulden erfasst, um die neuen Informationen tber
Fakten und Umstande widerzuspiegeln, die zum Erwerbszeitpunkt bestanden und die die Bewertung der zu diesem Stichtag
angesetzten Betrage beeinflusst hatten, wenn sie bekannt gewesen waren.

3.5 Geschafts- oder Firmenwert

Der aus einem Unternehmenserwerb resultierende Geschafts- oder Firmenwert wird zu den Anschaffungs- und
Herstellungskosten zum Zeitpunkt des Erwerbs des Unternehmens (siehe Anmerkung 3.4 oben) gegebenenfalls
abziglich kumulierter Wertminderungsaufwendungen ausgewiesen. Fir Zwecke der Wertminderungspriifung wird
jeder zahlungsmittelgenerierenden Einheit des Konzerns (oder Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten), die
voraussichtlich aus den Synergien des Zusammenschlusses Nutzen ziehen wird, ein Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet.

Zahlungsmittelgenerierende Einheiten, denen ein Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet wurde, werden jahrlich auf
Wertminderung geprift bzw. haufiger, wenn ein Anhaltspunkt fiir eine mégliche Wertminderung der Einheit vorliegt. Wenn
der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit geringer ist als ihr Buchwert, wird der Wertminderungsaufwand
zunachst so zugeordnet, um den Buchwert eines jeglichen der Einheit zugewiesenen Geschafts- oder Firmenwerts zu reduzieren,
und dann den anderen Vermdgenswerten der Einheit anteilig auf der Basis des Buchwerts eines jeden Vermdgenswerts der
Einheit zugeordnet. Wertminderungsaufwendungen fiir den Geschéfts- oder Firmenwert werden direkt erfolgswirksam erfasst.
Ein fiir den Geschafts- oder Firmenwert erfasster Wertminderungsaufwand wird in den nachfolgenden Berichtsperioden nicht
aufgeholt.

Bei VerdauRerung einer relevanten zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird der zurechenbare Anteil des Geschafts- oder
Firmenwerts bei der Ermittlung des VerauRerungsergebnisses beriicksichtigt.

3.6 Erfassung von Umsatzerlésen

Erlése aus Vertragen mit Kunden werden bei Ubergang der Kontrolle iber die Waren oder Dienstleistungen auf den Kunden
in einer Hohe erfasst, die der erwarteten Gegenleistung eines Unternehmens im Austausch fiir die von ihm gelieferten Waren
oder Dienstleistungen an den Kunden entspricht. Der Konzern ist grundsatzlich zu dem Schluss gekommen, dass er in seinen
Geschaftsbeziehungen als Auftraggeber handelt, weil er typischerweise die Dienstleistungen kontrolliert, bevor diese auf den
Kunden tibergehen.

Umsatzerlose werden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder ausstehenden Gegenleistung bewertet. Umsatzerlose
werden um Kundenerstattungen, Rabatte und andere dhnliche ErmaRigungen gekiirzt.

Der Konzern verbucht Umsatzerlése aus den folgenden Hauptquellen:

« Dienstleistungen im Bereich des digitalen Entertainments fiir Endnutzer von digitalen Inhalten, die der Konzern seinen
Abonnenten zur Verfiigung stellt und die diese ohne Zeit-, Orts- und Volumenbegrenzung nutzen kénnen.

+ Marketing-Services, wobei der Konzern Datenverkehr aus digitalen Quellen einkauft und an Dritte verkauft.

Umsatzerlose werden auf der Grundlage der Gegenleistungen bewertet, die dem Konzern laut einem Vertrag mit einem Kunden
zustehen, und schliefRen Betrdge aus, die fiir Dritte eingezogen werden.




KONZERNANHANG

KONZERNANHANG

3.6.1 Dienstleistungen im Bereich des digitalen Entertainments

Fur Dienstleistungen im Bereich des digitalen Entertainments werden Festbetrage flir bestimmte Zeitraume, tblicherweise
wochentlich oder monatlich, in Rechnung gestellt. Die Leistungspflicht ist erfillt, wenn die Zahlungsbestatigung eingegangen
ist und die Kunden Zugang zum digitalen Inhalt erhalten haben. Der Transaktionspreis ist der mit dem Kunden vereinbarte
Betrag, wobei eine Rickerstattungsverbindlichkeit fiir erhaltene oder zu erhaltene Gegenleistungen berticksichtigt wird, wenn
von einer Riickerstattung eines Teils oder der gesamten Gegenleistung an den Kunden auszugehen ist.

3.6.2 Digitale Marketing Dienstleistungen

Digitale Marketing Dienstleistungen werden dem Kunden (iblicherweise auf monatlicher oder wochentlicher Grundlage zu
einem festgelegten Betrag je Einheit in Rechnung gestellt. Die Leistungspflicht ist erflllt, wenn der Konzern eine Bestatigung
seines Kunden erhalten hat, dass die Einheit (z. B. ein neuer Abonnent) geliefert wurde.

3.7 Finanzertrage und Finanzaufwendungen

Die Finanzertrage und Finanzaufwendungen des Konzerns umfassen:

+ Zinsertrage

+ Zinsertrage aus Leasingverbindlichkeiten

+ Zinsaufwendungen, z. B. Zinsen fiir Bankkredite und Darlehen

« Fremdwahrungsgewinne oder -verluste auf finanzielle Vermogenswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten

+ Verlust aus der Marktbewertung einer bedingten Gegenleistung, die als finanzielle Verbindlichkeit klassifiziert wurde.

Zinsertrage oder -aufwendungen werden nach der Effektivzinsmethode erfasst. Der "Effektivzinssatz" ist der Zinssatz, mit dem
die geschatzten kiinftigen Einzahlungen oder Eingdnge Uber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments abgezinst werden
auf:

+ den Bruttobuchwert des finanziellen Vermogenswertes oder

« die fortgefiihrten Anschaffungskosten der finanziellen Verbindlichkeit.

Bei der Berechnung von Zinsertrdgen und -aufwendungen wird der Effektivzinssatz auf den Bruttobuchwert des
Vermogenswertes (sofern der Vermogenswert nicht als wertgemindert einzustufen ist) oder auf die fortgefiihrten
Anschaffungskosten der Verbindlichkeit angewendet. Die Zinsertrage fir finanzielle Vermdgenswerte, die nach ihrer
Ersterfassung als wertgemindert eingestuft wurden, werden durch Anwendung des Effektivzinssatzes auf die fortgefiihrten
Anschaffungskosten flir den finanziellen Vermégenswert berechnet. Wenn der Vermdgenswert nicht mehr als wertgemindert
eingestuft wird, erfolgt die Berechnung der Zinsertrage wieder auf Bruttobasis.

3.8 Leasingverhdltnisse

Der Konzern beurteilt bei Vertragsbeginn, ob ein Vertrag ein Leasingverhaltnis ist oder beinhaltet. Der Konzern verbucht ein
Nutzungsrecht am Leasinggegenstand und eine entsprechende Leasingverbindlichkeit hinsichtlich aller Leasingvereinbarungen,
bei denen er der Leasingnehmer ist, mit Ausnahme von kurzfristigen Leasingverhaltnissen (definiert mit einer Laufzeit von bis
zu 12 Monaten) und Vereinbarungen Uber geringwertige Vermogenswerte. Flr diese Leasingverhaltnisse erfasst der Konzern

die Leasingzahlungen als betrieblichen Aufwand linear tber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses, es sei denn, eine andere
planmaRige Verteilung entspricht eher dem zeitlichen Verlauf, in dem der aus dem Leasinggegenstand erzielte wirtschaftliche
Nutzen verbraucht wird.

Die Leasingverbindlichkeit wird anfanglich in Hohe des Barwertes der zum Startdatum noch nicht geleisteten Leasingzahlungen
nach Abzinsung auf Basis des im Leasingvertrag kalkulierten Zinssatzes ausgewiesen. Falls sich der Zinssatz nicht ohne Weiteres
bestimmen lasst, verwendet der Konzern seinen Grenzfremdkapitalzinssatz.

Leasingzahlungen, die Bestandteil der Bewertung der Leasingverbindlichkeit sind, beinhalten:

+ feste Leasingraten (einschl. der Sache nach feste Zahlungen), abziiglich von Leasingverglinstigungen;

« variable Leasingraten, die von einem Zinssatz oder Index abhdangen und anfanglich zu dem am Startdatum geltenden Index
oder Zinssatz angesetzt werden.

Die Leasingverbindlichkeit wird in der Konzernbilanz unter dem Posten sonstige finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen. Die
Folgebewertung der Leasingverbindlichkeit erfolgt durch Erhdhung des Buchwertes um die Zinsen auf die Leasingverbindlichkeit
(mit Hilfe der Effektivzinsmethode) und durch Reduzierung des Buchwertes um die bereits erfolgten Leasingzahlungen.

Der Konzern fiihrt eine Neubewertung der Leasingverbindlichkeit durch (und passt das Nutzungsrecht entsprechend an),
sofern:

« sich die Leasingdauer verandert hat oder sich die Bewertung der Ausiibung einer Kaufoption verandert; in einem solchen Fall
wird die Leasingverbindlichkeit durch Abzinsung der angepassten Leasingzahlungen unter Anwendung eines geanderten
Abzinsungssatzes neu bewertet,

« sich die Leasingzahlungen aufgrund von Anderungen in einem Index oder Zinssatz oder einer unter einer Restwertgarantie
zu erwartenden Zahlung dndern; in einem solchen Fall wird die Leasingverbindlichkeit durch Abzinsung der angepassten
Leasingzahlungen unter Anwendung des anfanglichen Abzinsungssatzes bewertet (sofern sich die Leasingzahlungen nicht
aufgrund eines gednderten variablen Zinssatzes andern; in diesem Fall wird ein gednderter Abzinsungssatz angewendet),

« ein Leasingvertrag gedndert wird und diese Anderung nicht als separater Leasingvertrag verbucht wird; in diesem Fall
wird die Leasingverbindlichkeit durch Abzinsung der gednderten Leasingzahlungen unter Anwendung eines geanderten
Abzinsungssatzes neu bewertet.

Die Nutzungsrechte enthalten den Erstansatz der betreffenden Leasingverbindlichkeit, die am oder vor dem Beginn Datum
erfolgten Leasingzahlungen sowie etwaige anfangliche direkte Kosten. Die Folgebewertungen erfolgen zu Anschaffungskosten,
vermindert um kumulierte Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen.

Wann immer der Konzern eine Verpflichtung eingeht fiir Kosten der Demontage und Beseitigung eines Leasinggegenstandes,
flir Sanierungsmaflnahmen an dem Ort, an dem er sich befindet, oder fiir die Wiederherstellung des zugrunde liegenden
Vermogenswertes auf den Zustand, den die Leasingbedingungen vorschreiben, wird eine entsprechende Riickstellung gemaf}
IAS 37 bilanziert und bewertet. Die Kosten sind Bestandteil des zugehorigen Nutzungsrechtes flr den Leasinggegenstand,
sofern sie nicht zur Herstellung von Vorraten angefallen sind.

Nutzungsrechte fiir Leasinggegenstande werden iber den jeweils kilirzeren Zeitraum der Leasingdauer oder der Nutzungsdauer
deszugrundeliegenden Leasinggegenstandes abgeschrieben. Wenn das Eigentum des zugrunde liegenden Leasinggegenstandes
auf den Leasingnehmer Uibergeht oder die Kosten fiir das Nutzungsrecht fiir den Leasinggegenstand die Erwartung des
Konzerns widerspiegeln, eine Kaufoption auszuiiben, wird das betreffende Nutzungsrecht fiir den Leasinggegenstand tiber die
Nutzungsdauer des zugrunde liegenden Leasinggegenstandes abgeschrieben. Die Abschreibungsdauer betragt im Allgemeinen
zwischen 3 und 7 Jahren.




KONZERNANHANG

KONZERNANHANG

Die Nutzungsrechte fiir Leasinggegenstande werden in den Wertansatzen der Konzernbilanz als Bestandteil der Sachanlagen
erfasst, da sich diese Nutzungsrechte tiberwiegend auf die Miete von Gebduden beziehen.

Zur Feststellung, ob eine Wertminderung auf ein Nutzungsrecht fiir einen Leasinggegenstand eingetreten ist, wendet der
Konzern IAS 36 "Wertminderung von Vermogenswerten" an. Ein identifizierter Wertminderungsaufwand wird entsprechend
Anmerkung 3.18 verbucht.

3.9 Fremdwdhrungsgeschafte

Bei der Erstellung der Einzelabschliisse der Konzernunternehmen werden Geschéftsvorfalle in anderen Wahrungen als
der funktionalen Wahrung des Unternehmens (Fremdwé&hrungen) mit dem zum Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls giltigen
Umrechnungskurs erfasst. Monetare Posten, die auf eine Fremdwahrung lauten, werden am Ende jeder Berichtsperiode zu
dem zu diesem Zeitpunkt geltenden Kurs umgerechnet. Nicht monetare Posten, die zum beizulegenden Zeitwert in einer
Fremdwahrung bewertet sind, werden zu dem Kurs umgerechnet, der zum Zeitpunkt der Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts glltig war. Nicht monetare Posten, die zu historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten in einer Fremdwahrung
bewertet werden, werden nicht umgerechnet.

Umrechnungsdifferenzen bei monetaren Posten werden in der Periode erfolgswirksam erfasst, in der sie anfallen. Davon
ausgenommen sind:

+ Umrechnungsdifferenzen aus zu erhaltenden oder zu zahlenden monetéren Posten von/ an einem/einen auslandischen
Geschaftsbetrieb, deren Begleichung weder geplant noch wahrscheinlich ist (und daher Teil der Nettoinvestition in den
auslandischen Geschaftsbetrieb sind), die erstmalig im sonstigen Ergebnis erfasst und bei Begleichung der monetaren
Posten aus dem Eigenkapital in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden.

Zur Aufstellung des vorliegenden Konzernabschlusses werden die Vermogenswerte und Schulden der auslandischen
Geschaftsbetriebe des Konzerns in Euro umgerechnet, wobei die am Ende der jeweiligen Berichtsperiode giiltigen Wechselkurse
herangezogen werden. Ertrags- und Aufwandsposten werden zum Durchschnittskurs der Periode umgerechnet, es sei denn,
die Umrechnungs-kurse wahrend der Periode unterliegen starken Schwankungen. In diesem Fall finden die zum Zeitpunkt des
Geschaftsvorfalls giiltigen Umrechnungskurse Anwendung. Sich ergebende Umrechnungs-differenzen werden im sonstigen
Ergebnis erfasst und im Eigenkapital kumuliert (und ggf. den nicht beherrschenden Anteilen zugerechnet).

Ein aus dem Erwerb eines auslandischen Geschaftsbetriebs entstehender Geschafts- oder Firmenwert sowie Anpassungen
an den beizulegenden Zeitwert der identifizierbaren Vermogenswerte und Schulden werden als Vermdgenswerte und
Schulden des ausléndischen Geschéftsbetriebs behandelt und zu dem am Ende der jeweiligen Berichtsperiode geltenden
Kurs umgerechnet. Sich ergebende Umrechnungsdifferenzen werden im sonstigen Ergebnis erfasst.

3.10 Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten werden in der Periode erfolgswirksam erfasst, in der sie angefallen sind. Es erfolgte keine direkte
Zuordnung von Fremdkapitalkosten zu dem Erwerb oder Entwicklung eines qualifizierten immateriellen Vermogenswerts,
die entsprechend Erwerbs- oder Herstellungskosten verursachen kénnte.

3.11 Leistungen an Arbeithnehmer

3.11.1 Kurzfristig fallige Leistungen an Arbeithehmer

Kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer sind Leistungen, die innerhalb eines Jahres nach Ende des Jahres, in der die
Arbeitsleistung erbracht wurde, zu zahlen sind. Innerhalb der CLIQ Unternehmensgruppe umfasst diese Kategorie Lohne
und Gehalter (einschlieRlich Urlaubsgeld) sowie feste und variable Zahlungen, Sozialversicherungsbeitrége, Krankengeld,
Gewinnbeteiligungen und variable kurzfristige Verglitungen. Die Kosten fiir diese Leistungen an Arbeitnehmer werden in
der Erfolgsrechnung erfasst, wenn die Arbeitsleistung erbracht oder die Anspriiche auf Leistungen entstanden sind (z. B.
Urlaubsgeld).

3.11.2 Leistungen an Arbeitnehmer nach Beendigung des
Arbeitsverhdltnisses

Der Konzern unterhalt flr ein niederlandisches Unternehmen einen Pensionsplan flir Mitarbeiter, die in den Niederlanden
arbeiten. Die Anzahl der Beglinstigten ist hierbei beschrankt.

Der niederlandische Plan wird durch Beitrage an Vorsorgeanbieter, wie Versicherungsunternehmen, finanziert. Die Bewertung
der Altersvorsorgeverpflichtungen erfolgt gemaR dem Prinzip der "Bewertung gegeniiber Pensionsfonds". Bei diesem Ansatz
wird der an den Vorsorgeanbieter zu zahlende Beitrag als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Zum Jahresende
bestanden fiir den Konzern neben der Zahlung des jahrlichen Beitrags an den Vorsorgeanbieter weder Pensionsforderungen
noch -verpflichtungen.

3.12 Anteilsbasierte Vergutungsvereinbarungen

Zum Ende der Berichtsperiode hatten Clig B.V. und Cliq Digital AG mehrere aktienbasierte Vergilitungsvereinbarungen.
Einzelheiten zu den aktienbasierten Vergiitungsvereinbarungen sind in Anmerkung 29 zu finden.

Bei anteilsbasierten Verglitungen mit Barausgleich wird fiir die erworbenen Giiter oder Dienstleistungen eine Schuld erfasst,
die erstmalig mit dem beizulegenden Zeitwert der Schuld bewertet wird. Am Ende jeder Berichtsperiode bis zur Begleichung
der Schuld und am Erfullungstag wird der beizulegende Zeitwert neu bestimmt, wobei alle Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts erfolgswirksam fiir das Jahr erfasst werden.

Aktienbasierte Verglitungen mit Eigenkapitalausgleich an Mitarbeiter und andere Personen, die dhnliche Dienstleistungen
erbringen, werden zum beizulegenden Zeitwert der Eigenkapitalinstrumente zum Zeitpunkt der Gewahrung bewertet. Der
beizulegende Zeitwert schlief3t die Auswirkungen nicht marktbasierter Ausiibungsbedingungen aus. Einzelheiten zur Ermittlung
des beizulegenden Zeitwerts aktienbasierter Transaktionen mit Eigenkapitalausgleich sind in Anmerkung 29 aufgefiihrt.

Der zum Zeitpunkt der Gewahrung der aktienbasierten Verglitungen mit Eigenkapitalabrechnung ermittelte beizulegende
Zeitwert wird linear Uber die Sperrfrist als Aufwand erfasst, basierend auf der Schatzung des Konzerns zur Anzahl der
Aktieninstrumente, die letztendlich unverfallbar sein werden. Zu jedem Bilanzstichtag revidiert der Konzern seine Schéatzung
der Anzahl der ausiibbaren Eigenkapitalinstrumente aufgrund der Auswirkungen nicht marktbasierter Ausiibungsbedingungen.
Die Auswirkungen der etwaigen Uberarbeitung der urspriinglichen Schatzungen werden erfolgswirksam erfasst, sodass der
kumulierte Aufwand die Uberarbeitete Schatzung widerspiegelt, wobei die Rlicklagen entsprechend angepasst werden.
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3.13 Besteuerung

Der Ertragsteueraufwand stellt die Summe des laufenden Steueraufwands und der latenten Steuern dar.

3.13.1 Laufende Steuern

Der laufende Steueraufwand wird auf Basis des zu versteuernden Gewinns fiir das Jahr ermittelt. Der zu versteuernde
Gewinn unterscheidet sich vom "Gewinn vor Steuern" aus der Konzern- Gesamtergebnisrechnung aufgrund von Ertragen
und Aufwendungen, die in anderen Jahren steuerbar bzw. steuerlich abzugsfahig sind und Posten, die nicht steuerbar bzw.
steuerlich abzugsfahig sind. Die laufenden Steuern des Konzerns werden anhand von Steuersatzen berechnet, die zum Ende
der Berichtsperiode gelten oder in Kuirze gelten werden.

In Fallen, in denen die Besteuerung nicht abschliefend ermittelt werden kann, aber es fiir wahrscheinlich gehalten wird, dass
in Zukunft Mittelabfliisse an eine Steuerbehdrde erfolgen, wird eine Riickstellung gebildet. Die Riickstellungen erfolgten in
Hohe der bestmoglichen Schatzung des voraussichtlich zu zahlenden Betrags. Die Festsetzung basiert auf der Beurteilung von
Steuerfachleuten aus dem Unternehmen unter Einbeziehung fritherer Erfahrungen in dieser Hinsicht und in besonderen Fallen
auf der Grundlage der Empfehlungen unabhangiger Steuerexperten.

3.13.2 Latente Steuern

Latente Steuern werden auf temporéare Differenzen zwischen den Buchwerten der Vermdgenswerte und Schulden im
Konzernabschluss und den bei der Berechnung des zu versteuernden Gewinns verwendeten entsprechenden Steuerwerten
erfasst. Latente Steuern werden nicht angesetzt wenn:

+ temporare Differenzen beim erstmaligen Ansatz von Vermdgenswerten oder Schulden bei einem Geschaftsvorfall, der kein
Unternehmenszusammenschluss ist und der weder den bilanziellen noch den steuerlichen Gewinn oder Verlust beeinflusst;

+ temporare Differenzen, die im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen stehen, soweit der Konzern den zeitlichen Verlauf der Umkehrung der temporaren Differenzen
steuern kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Differenzen in absehbarer Zeit nicht umkehren werden;
und

+ zu versteuernde temporare Differenzen aus dem erstmaligen Ansatz des Geschéfts- oder Firmenwerts.

Latente Steueranspriiche werden fiir noch nicht genutzte steuerliche Verluste, noch nicht genutzte Steuergutschriften und
abzugsfahige temporare Differenzen in dem Male erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zuklnftige zu versteuernde
Gewinne zur Verfiigung stehen, gegen die sie verwendet werden kdnnen. Zukiinftige zu versteuernde Gewinne werden auf
der Grundlage der Umkehrung der relevanten zu versteuernden temporaren Differenzen ermittelt. Wenn der Betrag der zu
versteuernden temporaren Differenzen nicht ausreicht, um einen latenten Steueranspruch in voller Hohe zu bilanzieren,
werden die zukiinftigen zu versteuernden Gewinne, korrigiert um die Umkehrung der bestehenden temporaren Differenzen,
auf Basis der Geschaftsplane der einzelnen Tochtergesellschaften im Konzern berticksichtigt.

Latente Steueranspriiche werden an jedem Bilanzstichtag tberprift und in dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr
wahrscheinlich ist, dass der damit verbundene Steuervorteil realisiert werden kann; diese Kirzungen werden riickgangig
gemacht, wenn sich die Wahrscheinlichkeit kiinftiger steuerpflichtiger Gewinne verbessert.

Nicht angesetzte latente Steueranspriiche werden zu jedem Bilanzstichtag neu beurteilt und in dem Umfang angesetzt, in
dem es wahrscheinlich geworden ist, dass zukiinftige zu versteuernde Gewinne zur Verfligung stehen, gegen die sie verwendet

werden konnen. Die Bewertung der latenten Steuern erfolgt zu den Steuersatzen, die bei der Umkehrung der temporaren
Differenzen voraussichtlich zur Anwendung kommen werden, unter Anwendung der am Bilanzstichtag giiltigen bzw.
verabschiedeten Steuersatze und unter Beriicksichtigung der Unsicherheiten bei den Ertragsteuern, sofern solche bestehen.

Die Bewertung der latenten Steuern spiegelt die steuerlichen Konsequenzen wider, die sich aus der Art und Weise ergeben
wirden, in der der Konzern zum Bilanzstichtag erwartet, den Buchwert seiner Vermogenswerte und Schulden zu realisieren
oder zu begleichen. Zu diesem Zweck wird bei den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien, die zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, davon ausgegangen, dass der Buchwert durch den Verkauf realisiert wird, und der Konzern hat
diese Annahme nicht widerlegt.

Eine Verrechnung von aktiven und passiven latenten Steuer erfolgt nur dann, wenn die Gruppe ein einklagbares Recht
zur Verrechnung von laufenden Steuerforderungen und laufenden Steuerverbindlichkeiten hat und die latenten
Steuerforderungen und latenten Steuerverbindlichkeiten sich auf Ertragsteuern beziehen, die von der gleichen Steuerbehdrde
auf dasselbe steuerpflichtige Unternehmen oder verschiedene steuerpflichtige Unternehmen, die beabsichtigen, entweder
die laufenden Steuerverbindlichkeiten und -forderungen auf Nettobasis zu begleichen oder die Forderungen zu realisieren
und die Verbindlichkeiten gleichzeitig zu begleichen, in jeder zukiinftigen Periode, in der erhebliche Betrdge an latenten
Steuerverbindlichkeiten oder-forderungen voraussichtlich beglichen oder zuriickerstattet werden.

3.13.3 Laufende und latente Steuern

Laufende und latente Steuern werden erfolgswirksam erfasst, es sei denn, sie beziehen sich auf Posten, die entweder im
sonstigen Ergebnis oder direkt im Eigenkapital erfasst werden. In diesem Fall werden die laufenden und latenten Steuern
ebenfalls im sonstigen Ergebnis bzw. direkt im Eigenkapital erfasst. Bei laufenden und latenten Steuern, die sich aus der
erstmaligen Erfassung eines Unternehmenszusammenschlusses ergeben, wird der Steuereffekt in der Bilanzierung des
Unternehmenszusammenschlusses berlicksichtigt.

Latente Steueranspriiche werden mit latenten Steuerschulden saldiert, wenn ein Anspruch auf Anrechnung der laufenden
Steuern besteht und die Posten im Zusammenhang mit Ertragsteuern stehen, die von den gleichen Steuerbehérden erhoben
wurden und die im gleichen Unternehmen oder innerhalb der gleichen Steuereinheit entstehen.

3.14 Andere Anlagen, Betriebs-und
Geschdftsausstattung

Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzlglich ggf. kumulierter
Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen ausgewiesen. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten
umfassen den Anschaffungspreis, Anschaffungsnebenkosten und nachtragliche Anschaffungskosten abziiglich erhaltener
Anschaffungspreisminderungen.

Kosten flr die Reparatur von Sachanlagen, wie Instandhaltungsausgaben, werden im Allgemeinen erfolgswirksam erfasst.

Eine Sachanlage wird bei Abgang ausgebucht oder wenn kein kiinftiger wirtschaftlicher Nutzen aus der anhaltenden Nutzung
eines Vermogenswerts erwartet wird. Die aus der Stilllegung oder dem Abgang der Sachanlage resultierenden Gewinne
oder Verluste werden als Differenz zwischen dem Verkaufserloés und dem Buchwert des Vermdgenswerts ermittelt und
erfolgswirksam erfasst.
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Die Abschreibung erfolgt in der Weise, dass die Kosten von Sachanlagen, wertgemindert um ihren geschatzten Restbuchwert,
linear Gber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer verteilt und grundsatzlich erfolgswirksam verbucht werden. Andere Anlagen,
Betriebs- und Geschaftsausstattung werden tiberwiegend Uber einen Zeitraum von drei bis fiinf Jahren abgeschrieben.

Die Restwerte, Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden von Sachanlagen werden am Ende eines jeden Geschaftsjahres
Uberprift und gegebenenfalls prospektiv angepasst.

3.15 Immaterielle Vermoégenswerte
3.15.1 Separat erworbene immaterielle Vermoégenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer, die separat erworben wurden, werden zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten abziiglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Die
Abschreibungen werden linear liber die geschatzte Nutzungsdauer erfasst.

Die geschéatzte Nutzungsdauer und Abschreibungsmethoden werden zum Ende jeder Berichtsperiode Uberprift, wobei
samtliche Auswirkungen von Anderungen prospektiv bertcksichtigt werden.

3.15.2 Selbst geschaffene immaterielle Vermdégenswerte -
Forschungs- und Entwicklungskosten

Kosten in Verbindung mit der Aufrechterhaltung selbst geschaffener immaterieller Vermégenswerte (Software) werden
bei Entstehung erfolgswirksam erfasst. Entwicklungskosten, die direkt der Entwicklung und Prifung von identifizierbaren
und eindeutigen Softwareprodukten, die vom Konzern kontrolliert werden, zuzurechnen sind, werden als immaterielle
Vermdogenswerte erfasst, wenn sie die folgenden Kriterien erfiillen:

+ Die technische Realisierbarkeit der Fertigstellung des immateriellen Vermogenswertes, damit er zur Nutzung oder zum
Verkauf zur Verfligung stehen wird;

+ Die Absicht, den immateriellen Vermdgenswert fertigzustellen, sowie ihn zu nutzen oder zu verkaufen;

+ Die Artund Weise, wie derimmaterielle Vermogenswert einen voraussichtlichen kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen erzielen
wird;

+ Die Verfiigharkeit adaquater technischer, finanzieller und sonstiger Ressourcen, um die Entwicklung abschlieffen und den
immateriellen Vermdgenswert nutzen oder verkaufen zu kdnnen; und

« Die Fahigkeit, die dem immateriellen Vermogenswert wahrend seiner Entwicklung zurechenbaren Ausgaben verlasslich
zu bewerten.

Direkt zuzurechnende Kosten, die als Teil der Software aktiviert werden, beinhalten Personalaufwendungen und einen
angemessenen Anteil relevanter Gemeinkosten. Aktivierte Entwicklungskosten werden als immaterielle Vermogenswerte
erfasst und ab dem Zeitpunkt ihrer Nutzungsbereitschaft abgeschrieben. Aktivierte Entwicklungskosten schreibt der Konzern
generell linear liber einen Zeitraum von drei bis fiinf Jahren ab.

3.15.3 Lizenzen und Markenrechte

Separat erworbene Lizenzen und Markenrechte mit begrenzter Nutzungsdauer werden zu Anschaffungskosten abziiglich
kumulierter Abschreibungen und Wertminderungen ausgewiesen. Lizenzen und Markenrechte schreibt der Konzern
Uberwiegend linear liber einen Zeitraum von ein bis flinf Jahren ab.

3.15.4 Bei einem Unternehmenszusammenschluss
erworbene immaterielle Vermogenswerte

Bei einem Unternehmenszusammenschluss erworbene und vom Geschéfts- oder Firmenwert separat erfasste immaterielle
Vermogenswerte werden beim erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt bewertet (die
als ihre Anschaffungs- und Herstellungskosten angesehen werden). Nach dem erstmaligen Ansatz werden immaterielle
Vermogenswerte, die im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworben wurden, genauso wie separat erworbene
immaterielle Vermogenswerte, mit ihren Anschaffungs- und Herstellungskosten abziiglich kumulierter Abschreibungen und
kumulierter Wertminderungsaufwendungen ausgewiesen.

3.15.5 Ausbuchung immaterieller Vermégenswerte

Ein immaterieller Vermdgenswert wird bei Abgang ausgebucht, wenn kein kiinftiger wirtschaftlicher Nutzen aus seiner Nutzung
oder seinem Abgang zu erwarten ist. Gewinne oder Verluste, die bei der Ausbuchung eines immateriellen Vermogenswertes
entstehen, werden als Unterschiedsbetrag zwischen dem NettoverdufRerungserlés und dem Buchwert des Vermdgenswertes
bestimmt und werden zum Zeitpunkt der Ausbuchung des Vermdgenswertes in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

3.16 Sonstige Ruckstellungen

Sonstige Riickstellungen werden gebildet, wenn dem Konzern wegen vergangener Ereignisse eine gegenwartige Verpflichtung
(rechtliche oder tatsachliche) obliegt, und es wahrscheinlich ist, dass der Konzern die Verpflichtung erfiillen muss, und die
Hohe der Verpflichtung zuverlassig ermittelt werden kann.

Der als Riickstellung angesetzte Betrag stellt die bestmdgliche Schatzung der Ausgabe dar, die zur Erfiillung der gegenwartigen
Verpflichtung zum Ende der Berichtsperiode erforderlich ist, wobei die mit der Verpflichtung verbundenen Risiken und
Unsicherheiten berlicksichtigt werden. Wird eine Riickstellung auf der Grundlage des fiir die Erfiillung der Verpflichtung
geschéatzten Cashflows bewertet, entspricht ihr Buchwert dem Barwert dieses Cashflows (sofern der Zeitwerteffekt des Geldes
wesentlich ist).

Wenn davon auszugehen ist, dass Teile oder der gesamte zur Erfiillung der Riickstellung notwendige wirtschaftliche Nutzen
von einer dritten Partei erstattet wird, wird eine Forderung als Vermdgenswert erfasst, wenn die Erstattung so gut wie sicher
ist und die Hohe der Forderung zuverlassig geschatzt werden kann. Der Aufwand zur Bildung einer Riickstellung wird nach
Abzug etwaiger Erstattungen erfolgswirksam erfasst.

3.16.1 Eventualverbindlichkeiten im Rahmen eines
Unternehmenszusammenschlusses

Aus einem Unternehmenszusammenschluss resultierende Eventualverbindlichkeiten werden beim erstmaligen Ansatz mit

dem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt bewertet. Am Ende der nachfolgenden Berichtsperioden werden solche

Eventualverbindlichkeiten mit dem hoheren Betrag aus dem sich nach IAS 37 ergebenden Wert und dem erstmaligen Ansatz
abziiglich kumulierter Amortisation in Ubereinstimmung mit den Anforderungen fiir die Umsatzrealisierung angesetzt.

3.17 Finanzinstrumente

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden erfasst, wenn ein Konzernunternehmen Vertragspartei
der Finanzinstrumente wird.
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Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden erstmalig zum beizulegenden Zeitwert angesetzt.
Transaktionskosten, die direkt dem Erwerb oder der Ausgabe der finanziellen Vermdgenswerte bzw. der finanziellen
Verbindlichkeiten zuzurechnen sind (mit Ausnahme von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden), werden beim erstmaligen Ansatz dem beizulegenden Zeitwert
der finanziellen Vermdgenswerte oder finanziellen Verbindlichkeiten hinzugerechnet bzw. abgezogen. Transaktionskosten,
die direkt dem Erwerb von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten oder
finanziellen Verbindlichkeiten zuzurechnen sind, werden umgehend erfolgswirksam erfasst.

3.17.1 Finanzielle Vermégenswerte

Marktiibliche Kaufe oder Verkaufe finanzieller Vermdgenswerte werden zum Handelstag angesetzt bzw. ausgebucht.
Marktubliche Kaufe oder Verkdufe sind Kaufe oder Verkdufe von finanziellen Vermogenswerten, die die Lieferung der
Vermogenswerte innerhalb eines Zeitraums vorsehen, der tblicherweise durch Vorschriften oder Konventionen des Marktes
festgelegt wird.

Die Folgebewertung aller bilanzierten finanziellen Vermogenswerte in ihrer Gesamtheit erfolgt, abhangig von ihrer
Klassifizierung, entweder zu fortgeflihrten Anschaffungskosten oder zu ihrem beizulegenden Zeitwert.

3.17.1.1 Klassifizierung finanzieller Vermégenswerte

Die Folgebewertung von Schuldinstrumenten, die die folgenden Bedingungen erfiillen, erfolgt zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten:

+ Der finanzielle Vermodgenswert wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin liegt, die
vertraglichen Zahlungsstréme zu vereinnahmen, und

« Die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermdgenswertes flihren zu festgelegten Zeitpunkten zu vertraglich festgelegten
Zahlungsstromen, die einzig Riickzahlungen von Teilen des Nominalwertes und Zinsen auf die noch nicht zurlickgezahlten
Teile des Nominalwertes sind.

StandardméRig werden alle anderen finanziellen Vermdgenswerte in der Folge erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet (FVTPL).

Trotz des Vorstehenden kann die Gruppe bei der erstmaligen Erfassung eines finanziellen Vermogenswertes die folgende
unwiderrufliche Wahl/Bestimmung vornehmen:

« kann sich die Gruppe unwiderruflich dafiir entscheiden, nachfolgende Anderungen des beizulegenden Zeitwerts einer
Aktienanlage, die weder zu Handelszwecken gehalten wird noch eine bedingte Gegenleistung, die von einem Erwerber bei
einem Unternehmenszusammenschluss verbucht wurde, im sonstigen Gesamtergebnis auszuweisen; und

« kann die Gruppe unwiderruflich eine Schuldinvestition bestimmen, die die Kriterien der amortisierten Kosten oder des
FVTOCI, bewertet zum FVTPL, erflillt, wenn dadurch eine Konteninkongruenz beseitigt oder erheblich reduziert wird.

Im laufenden Jahr hat die Gruppe keine Schuldanlagen ausgewiesen, die die Kriterien der amortisierten Kosten oder des
FVTOCI, bewertet zum FVTPL, erfillen.

3.17.1.2 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte, die nicht die Kriterien flr eine Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder einen

erfolgsneutralen Ansatz im sonstigen Ergebnis erfiillen, werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Die
Folgebewertung dieser Vermdgenswerte erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Nettogewinne und -verluste, einschl. Zins- oder
Dividendenertrage, werden erfolgswirksam verbucht.

3.17.1.3 Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte

Die Folgebewertung dieser Vermogenswerte erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode. Die fortgefiihrten Anschaffungskosten werden um Wertminderungsaufwendungen reduziert. Zinsertrage,
wechselkursbedingte Umrechnungsgewinne und -verluste sowie Wertminderungen werden erfolgswirksam ausgewiesen.
Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung werden erfolgswirksam ausgewiesen.

3.17.1.4 Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis
erfasste Schuldinstrumente

Die Folgebewertung dieser Vermogenswerte erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Zinsertrage, die mit der Effektivzinsmethode
errechnet wurden, wechselkursbedingte Umrechnungsgewinne und-verluste sowie Wertminderungen werden erfolgswirksam
ausgewiesen. Sonstige Nettogewinne und -verluste werden erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis ausgewiesen. Bei der
Ausbuchung werden im sonstigen Ergebnis kumulierte Gewinne und Verluste in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert.

3.17.1.5 Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis
erfasste Eigenkapitalinstrumente

Die Folgebewertung dieser Vermdgenswerte erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Dividenden werden erfolgswirksam als
Ertrage erfasst, sofern die Dividenden nicht eindeutig als Riickzahlung eines Teils der Anschaffungskosten des Instruments
anzusehen sind. Sonstige Nettogewinne und -verluste werden im sonstigen Ergebnis ausgewiesen und werden nicht in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert.

3.17.2 Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden je nach ihrer Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert erfasst. Eine finanzielle Verbindlichkeit wird erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasst,
wenn sie zu Handelszwecken gehalten wird, ein Derivat ist oder bei der Ersterfassung, als solches ausgewiesen wurde.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten werden zum beizulegenden Zeitwert
angesetzt und Nettogewinne oder -verluste, einschlieRlich Zinsaufwendungen, erfolgswirksam erfasst. Die Folgebewertung
sonstiger finanzieller Verbindlichkeiten erfolgt zu fortgeflihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode.
Zinsertrage sowie wechselkursbedingte Umrechnungsgewinne und -verluste werden erfolgswirksam ausgewiesen. Gewinne
oder Verluste aus der Ausbuchung werden erfolgswirksam ausgewiesen.

3.17.3 Ausbuchung

3.17.3.1 Ausbuchung finanzieller Vermégenswerte

Der Konzern bucht einen finanziellen Vermégenswert aus, wenn die vertraglichen Anrechte an Cashflows aus dem
Vermogenswert auslaufen, oder er den finanziellen Vermdgenswert und im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen
Risiken und Chancen auf einen Dritten tibertragt. Wenn der Konzern weder im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen
Risiken und Chancen Uibertragt noch behalt und weiterhin die Verfligungsmacht Giber den {ibertragenen Vermoégenswert hat,
erfasst der Konzern seinen verbleibenden Anteil am Vermdgenswert und eine damit verbundene Verbindlichkeit in Hohe der
moglicherweise zu zahlenden Betrdage. Wenn der Konzern im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum
eines Ubertragenen finanziellen Vermdgenswertes verbunden sind, behalt, weist der Konzern den finanziellen Vermégenswert
weiterhin aus und erfasst fiir die erhaltenen Erlose ein besichertes Darlehen.
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3.17.3.2 Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten

Der Konzern bucht eine finanzielle Verbindlichkeit nur dann aus, wenn die Verpflichtung des Konzerns beglichen, aufgehoben
oder ausgelaufen ist. Die Differenz zwischen dem Buchwert der ausgebuchten finanziellen Verbindlichkeit und der gezahlten
und zu zahlenden Gegenleistung wird erfolgswirksam erfasst.

3.17.4 Derivative Finanzinstrumente

Der Konzern schlief3t zur Steuerung seiner Zins- und Wechselkursrisiken eine Reihe von derivativen Finanzinstrumenten ab.
Dazu zahlen auch Devisentermingeschafte.

Derivate werden erstmalig zum Zeitpunkt des Abschlusses der Derivatvertrage zum beizulegenden Zeitwert erfasst und
anschlieBend zum Ende jeder Berichtsperiode zum beizulegenden Zeitwert neu bewertet. Der aus der Bewertung resultierende
Gewinn oder Verlust wird umgehend erfolgswirksam erfasst, es sei denn, das Derivat ist als Sicherungsinstrument designiert
und effektiv. In diesem Fall hdngt der Zeitpunkt der erfolgswirksamen Erfassung von der Art der Sicherungsbeziehung ab.

Derivate mit positivem beizulegenden Zeitwert werden als finanzielle Vermdgenswerte ausgewiesen, wahrend Derivate mit
negativem beizulegenden Zeitwert als finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen werden. Derivate werden als langfristige
Vermogenswerte oder langfristige Verbindlichkeiten ausgewiesen, wenn die Restlaufzeit des Instruments liber 12 Monate
betrégt und eine Realisierung oder Erfiillung nicht innerhalb von 12 Monaten erwartet wird. Sonstige Derivate werden als
kurzfristige Vermogenswerte oder kurzfristige Verbindlichkeiten ausgewiesen.

3.17.5 Verrechnung

Finanzielle Vermodgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden nur dann saldiert in der Bilanz ausgewiesen, wenn
der Konzern einen einklagbaren Anspruch auf Aufrechnung der Betrage hat und beabsichtigt, den Ausgleich auf Nettobasis
herbeizufiihren oder den betreffenden Vermogenswert zu verwerten und die dazugehdrige Verbindlichkeit abzuldsen.

3.18 Wertminderung

3.18.1 Nicht-derivative finanzielle Vermégenswerte

3.18.1.1 Finanzinstrumente und aktivierte Vertragskosten

Auf Beteiligungen an Schuldtiteln, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
im sonstigen Ergebnis erfasst werden, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie aktive Vertragsposten bildet der
Konzern eine Risikovorsorge flir erwartete Kreditausfalle. Die Hohe der erwarteten Kreditausfalle wird zu jedem Bilanzstichtag
aktualisiert, um den Anderungen im Kreditrisiko seit Ersterfassung des betreffenden Finanzinstruments Rechnung zu tragen.

Das erwartete Ausfallrisiko der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und aktiver Vertragsposten wird unter
Verwendung einer Rickstellungsmatrix auf der Grundlage historischer Ausfallquoten des Konzerns angesetzt, welche die
fiir die Schuldner charakteristischen Faktoren, allgemeine wirtschaftliche Rahmenbedingungen und eine Einschatzung der
aktuellen und der prognostizierten Entwicklung der Bedingungen zum Bilanzstichtag, gegebenenfalls einschlieflich der
aktuellen Marktbewertungen des Zinseffekts, beriicksichtigt.

Fir alle sonstigen Finanzinstrumente setzt der Konzern eine Wertminderung in Hohe der zu erwartenden Kreditausfalle wahrend
der Restlaufzeit des Instruments an, falls sich das Kreditrisiko fiir das betreffende Finanzinstrument seit der Ersterfassung
signifikant erhéht hat. Der bei der Einschatzung der zu erwartenden Kreditausfalle zu beriicksichtigende Hochstzeitraum ist
die maximale Vertragslaufzeit, Giber die der Konzern einem Kreditrisiko unterliegt.

3.18.1.2 Wertgeminderte finanzielle Vermégenswerte

Der Konzern beurteilt zu jedem Bilanzstichtag, ob zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte
und erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis erfasste Schuldtitel wertgemindert sind. Ein finanzieller
Vermogenswert ist wertgemindert , wenn eines oder mehrere Ereignisse mit nachteiligen Auswirkungen auf die erwarteten
kiinftigen Zahlungsstrome des finanziellen Vermogenswertes eingetreten sind.

Um nachweisbar festzustellen, dass ein finanzieller Vermogenswert wertgemindert ist, werden die folgenden beobachtbaren
Daten herangezogen:

« erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Kreditnehmers oder Emittenten;
« eine Vertragsverletzung wie etwa ein Zahlungsverzug oder eine Uberfalligkeit von iber 90 Tagen; oder

« die Wahrscheinlichkeit, dass der Kreditnehmer in Insolvenz oder ein Sanierungsverfahren geht.

3.18.1.3 Darstellung der Risikovorsorge fir erwartete Kreditausfdlle in der Bilanz

Wertberichtigungen fiir finanzielle Vermoégenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt wurden, werden vom
Brutto-Buchwert der Vermdgenswerte abgezogen.

3.18.1.4 Ausbuchung

Der Bruttobuchwert finanzieller Vermogenswerte wird ausgebucht, sobald der Konzern keine begriindeten Erwartungen mehr
hat, einen finanziellen Vermogenswert insgesamt oder teilweise zu realisieren. Zeitpunkt und Hohe der Ausbuchung beurteilt
der Konzern in jedem Einzelfall abhdngig von den jeweiligen Erwartungen hinsichtlich einer moglichen Realisierung. Der
Konzern erwartet keine signifikante Einbringung des abgeschriebenen Betrages. Abgeschriebene finanzielle Vermdgenswerte
kdnnen jedoch nach wie vor BeitreibungsmaRnahmen des Konzerns unterliegen.

3.18.2 Wertminderung von nicht-finanziellen Vermdégenswerten

Der Konzern liberpriift zum Ende jeder Berichtsperiode die Buchwerte seiner nicht-finanziellen Vermogenswerte daraufhin, ob
es Anhaltspunkte fir eine eingetretene Wertminderung gibt. Wenn solche Anhaltspunkte bestehen, wird der erzielbare Betrag
flir den Vermogenswert geschatzt. Immaterielle Vermdgenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer, Vermogenswerte, die noch
nicht zur Nutzung verfligbar sind und Geschafts- oder Firmenwerte werden jahrlich auf Wertminderung gepriift.

Falls eine Schatzung des erzielbaren Betrags fiir den einzelnen Vermodgenswert nicht moglich ist, schatzt der Konzern den
erzielbaren Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, zu der der Vermogenswert gehort.

Wenn eine angemessene und stetige Grundlage zur Verteilung ermittelt werden kann, werden die gemeinschaftlichen
Vermogenswerte auf die einzelnen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten verteilt. Andernfalls erfolgt eine Verteilung auf die
kleinste Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, fir die eine angemessene und stetige Grundlage der Verteilung
ermittelt werden kann.

Zur Uberprifung auf Wertminderung werden die Vermdgenswerte in der kleinsten Gruppe von Vermdgenswerten
zusammengefasst, die aus der fortgesetzten Nutzung Mittelzufliisse erzeugt, die von denen anderer Vermogenswerte oder
Gruppen von Vermogenswerten oder zahlungsmittel- generierenden Einheiten weitestgehend unabhangig sind. Ein Geschafts-
oder Firmenwert aus einem Unternehmenszusammenschluss wird zahlungsmittelgenerierenden Einheiten oder Gruppen von
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, die aus den Synergien des Zusammenschlusses Nutzen ziehen sollen.
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Der erzielbare Betrag eines Vermdgenswertes oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit ist der hdhere der beiden Betrage
aus Nutzungswert und beizulegendem Zeitwert abziiglich VeraufRerungskosten. Bei der Ermittlung des Nutzungswerts werden
die geschétzten kiinftigen Cashflows mit einem Abzinsungssatz vor Steuern auf ihren Barwert abgezinst, der die gegenwartigen
Marktbewertungen des Zinseffektes und die speziellen Risiken des Vermdgenswerts oder der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit widerspiegelt.

EinWertminderungsaufwand wird verbucht,wennderBuchwerteinesVermdgenswertesodereinerzahlungsmittelgenerierenden
Einheit seinen erzielbaren Betrag libersteigt. Wertminderungsaufwendungen werden unmittelbar erfolgswirksam erfasst.
Dabei verringert der Wertminderungsbetrag zundchst einen Firmen- oder Geschaftswert, der der zahlungsmittelgenierenden
Einheit zugeordnet ist, und dann anteilig den Buchwert der anderen Vermdgenswerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheit.

Ein flir den Geschafts- oder Firmenwert erfasster Wertminderungsaufwand wird nicht aufgeholt. Bei anderen Vermogenswerten
wird ein Wertminderungsaufwand nur insoweit aufgeholt, wie der Buchwert des Vermdgenswertes nicht den Buchwert
Ubersteigt, der ermittelt worden ware (abziiglich Abschreibung), hatte keine Wertminderung stattgefunden.

4 WESENTLICHE BILANZIELLE
ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN
UND HAUPTQUELLEN VON
SCHATZUNGSUNSICHERHEITEN

Im Rahmen der Anwendung der Rechnungslegungsmethoden des Konzerns, die in Anmerkung 3 erlautert werden, mussen
die Vorstandsmitglieder des Unternehmens hinsichtlich der Buchwerte der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die aus
anderen Quellen nicht ohne Weiteres ersichtlich sind, Beurteilungen und Einschatzungen vornehmen sowie Annahmen treffen.
Die Schatzungen und damit verbundenen Annahmen basieren auf historischen Erfahrungen und weiteren Faktoren, die zum
Abschlussstichtag als relevant gelten. Die tatsachlichen Ergebnisse kdnnen sich von diesen Schatzungen unterscheiden.

Die Schatzungen und zugrunde liegende Annahmen werden fortlaufend iberpriift. Anderungen der rechnungslegungsbezogenen
Schatzungen werden in der Periode erfasst, in der die Schatzung tberarbeitet wird, wenn die Uberprifung nur diese Periode
betrifft oder in der Periode der Uberpriifung und in zukiinftigen Perioden, wenn die Uberpriifung sowohl diese Periode als
auch spatere Perioden betrifft.

4.1 Wesentliche Ermessensentscheidungen bei der
Anwendung von Rechnungslegungsmethoden

Nachfolgend werden die kritischen Beurteilungen und wichtigsten Annahmen die Zukunft betreffend sowie andere wesentliche
Quellen von Schatzungsunsicherheiten zum Ende der Berichtsperiode aufgefiihrt, die ein bedeutendes Risiko fiir wesentliche
Anpassungen der Buchwerte von Vermodgenswerten und Schulden innerhalb des ndchsten Geschaftsjahres darstellen kdnnen.

4.1.1 Nutzungsdauer, Restwert und Wertminderung der
Vertragsvermogenswerte

Der Buchwert der Vertragsvermogenswerte wird auf der Grundlage von Schatzungen des erwarteten Umsatzlebenszyklus

des kinftigen Kunden ermittelt. Der Umsatzlebenszyklus eines kiinftigen Kunden kann sich unter dem Einfluss von
Verbrauchertrends, Marktbedingungen oder gesetzlichen Anforderungen und Vorschriften andern. Diese Faktoren kénnen
auch dazu fiihren, dass eine Wertminderung von Vermodgenswerten erforderlich wird.

4.1.2 Wertminderung von nicht finanziellen Vermégenswerten

Der Firmenwert wird nicht planmaRig abgeschrieben, aber es wird ein jahrlicher Wertminderungstest durchgefiihrt, um
festzustellen, ob es Anderungen oder Ereignisse gibt, die zu einer Wertminderung fiihren kénnten. Fir die Bestimmung
des Vorliegens eine Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwerts ist eine Schatzung des Nutzungswerts der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, denen ein Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet worden ist, erforderlich. Fiir die
Berechnung des Nutzungswerts muss die Geschaftsfiihrung die kiinftigen Cashflows aus der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit sowie den geeigneten Abzinsungssatz zur Berechnung des Barwerts schatzen. Wenn die tatsachlich erwarteten
kunftigen Cashflows geringer als erwartet ausfallen, kdnnte sich daraus ein erheblicher Wertminderungsaufwand ergeben.

Der Buchwert der Geschéfts- oder Firmenwerte betrug zum 31. Dezember 2020 EUR 47.8 Mio. (31. Dezember 2019: EUR 48.1
Mio.). Einzelheiten zur Berechnung des Wertminderungsaufwands sind in Anmerkung 14 dargelegt. Bei sonstigen nicht
finanziellen Vermdgenswerten wird ein Wertminderungstest durchgefiihrt, wenn entsprechende Anzeichen dafiir vorliegen.

4.1.3 Bewertung zum beizulegenden Zeitwert von
Finanzinstrumenten

Einige Vermogenswerte und Schulden des Konzerns werden fiir Zwecke der Finanzberichterstattung zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Bei der Schatzung des beizulegenden Zeitwerts eines Vermogenswertes oder einer Verbindlichkeit
verwendet der Konzern, soweit verfligbar, marktbeobachtbare Daten. Wenn die beizulegenden Zeitwerte von finanziellen
Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten in der Bilanz nicht auf Basis einer Marktpreisnotierung in einem
aktiven Markt bewertet werden kdonnen, wird ihr beizulegender Zeitwert anhand von Bewertungsverfahren ermittelt, was
die Discounted-Cashflow-Methode (DCF) einschliefit. Die Eingabewerte fiir diese Modelle stammen soweit wie moglich aus
beobachtbaren Markten. Wenn dies jedoch nicht moglich ist, ist bei der Festlegung der beizulegenden Zeitwerte ein gewisses
MaR an Urteilsvermogen erforderlich. Zu den Ermessensentscheidungen zahlen Erwagungen beziiglich der Eingabewerte, wie
u. a. Liquiditatsrisiko, Kreditrisiko und Volatilitdt. Anderungen der Annahmen im Zusammenhang mit diesen Faktoren kénnten
sich auf den ausgewiesenen beizulegenden Zeitwert der Finanzinstrumente auswirken.

Der Finanzleiter ist verantwortlich fir die Vorbereitung der Bewertung der betreffenden finanziellen Vermégenswerte und
finanziellen Verbindlichkeiten, die zum Zwecke der Finanzberichterstattung erforderlich sind. Der Finanzleiter berichtet jedes
Quartal entsprechend der jeweiligen Quartalsstichtage direkt an den Vorstand, um die Griinde fiir die Schwankungen der
beizulegenden Zeitwerte der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten darzulegen.

4.1.4 Klagen und Rechtsstreitigkeiten

Der Konzern ist in verschiedene Klagen und Rechtsstreitigkeiten, die Teil seiner Geschéftstétigkeit sind, involviert. Zusammen
mit dem juristischen Leiter beurteilen die Vorstandsmitglieder die gegen die Gesellschaften erhobenen Klagen und
anhangigen Rechtsstreitigkeiten auf der Grundlage von Tatsachen und lassen sich bei Bedarf rechtlich beraten. Dartiber
hinaus sind die Gesellschaften auch als Partei in der Erhebung von Anspriichen involviert. In beiden Féllen handelt es sich um
subjektive Elemente und mogliche Ergebnisse. Es ist jedoch nicht moglich, Gewissheit Gber das Endergebnis und eventuelle
Verhandlungen lber Klagen und Rechtsstreitigkeiten zu erlangen. Fiir eine genauere Erlduterung siehe Eventualforderungen
und -verbindlichkeiten, Anmerkung 34.

4.1.5 Steuern

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses ist die Gesellschaft bestrebt, alle relevanten steuerlichen Risiken zu bewerten
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und aktuelle Angaben zur Steuerlage im Konzernabschluss nach bestem Wissen und Gewissen zu beriicksichtigen. Die
sich abzeichnenden Erkenntnisse, z. B. nach der endglltigen Steuerveranlagung flr Vorjahre, kdnnen zu zusatzlichen
Steuerbelastungen oder -vorteilen flihren und neue steuerliche Risiken mit sich bringen. Bei der bilanziellen und steuerlichen
Bewertung der aktiven latenten Steuern werden Annahmen getroffen, inwieweit und in welchem Zeitraum diese realisiert
werden konnen. Dies geschieht z. B. auf der Basis von Businessplanen. Darlber hinaus werden bei der Erstellung des
Abschlusses Annahmen (iber tempordre und permanente Differenzen zwischen den Wertansatzen fir Bilanzierungs- und
Steuerzwecke getroffen. Die tatsachliche Lage kann von den Annahmen zur Ermittlung der latenten Steuerpositionen
abweichen, z. B. aufgrund unterschiedlicher Erkenntnisse und Anderungen von Steuergesetzen und -vorschriften. Fiir eine
genauere Erlduterung wird auf Anmerkung 12 im Anhang verwiesen.

5 SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Im Berichtszeitraum und im Vorjahr gibt es nur ein bedeutsames Geschéftssegment - Digital Entertainment Services - fiir
welches separate Finanzinformationen vorliegen und welches regelméRig von der verantwortlichen Unternehmensinstanz
(»Chief Operating decision maker“) Gberprift wird um Entscheidungen tber die Ressourcenzuteilung zu treffen.

6 UMSATZERLOSE

Der Konzern erzielt im Jahr 2020 Einnahmen zum gegebenen Zeitpunkt fiir die folgenden Dienstleistungen:

6.1 Vertragsvermogenswerte

Weitere Einzelheiten zu den Vertragsvermégenswerten sind in den Anmerkungen zu Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen (Anmerkung 20) und Vertragsvermogenswerte (Anmerkung 18) zu finden.

7 UMSATZKOSTEN

Die Umsatzkosten setzen sich wie folgt zusammen:

In TEUR 2020 2019

Digitale Unterhaltungsdienste 100.003,6 58.148,4

Marketing-Dienstleistungen 6.949,4 4.990,2

Bruttoumsatzerlése 106.953,0 63.138,6

In der folgenden Tabelle sind die Umsatzerldse nach geografischen Markten aufgeschliisselt:

In TEUR 2020 2019

Europa 47.507,6 48.366,7
Nordamerika 51.627,1 8.911,9
Andere Kontinente 7.818,3 5.860,0

Bruttoumsatzerlose 106.953,0 63.138,6

In TEUR 2020 2019

Marketingausgaben 34.155,6 22.161,1
Aktivierte Marketingausgaben -30.452,2 -20.202,1
Fortgefihrte Vertragsvermogenswerte 28.652,0 19.323.3
Kosten von Fremdleistungen 25.469,0 18.871,4
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 14.190,2 4.189,6

Gesamt 72.014,6 443433

8 PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

In TEUR 2020 2019
Lohne und Gehélter 8.838,9 5.812,1
Versorgungsbeitrage 37,9 27,4
Soziale Abgaben 883,2 8413
Anteilsbasierte Vergiitungen 3.169,9 308,8
Kosten fiir externe Mitarbeiter 587,1 895,0
Entlassungskosten 33,1 503,3
Sonstige 1723 1232

Gesamt 13.722,4 8.511,1
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8.1 Mitarbeiter 9.1 Honorar fur Dienstleistungen des
Abschlusspriufers

Fir die in den Geschaftsjahren 2020 und 2019 erbrachten Dienstleistungen der Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft (Konzernabschlusspriifer) wurden die folgenden Honorare

Die Anzahl der Vollzeitdquivalente im Geschaftsjahr 2020 stellt sich wie folgt dar:

2019 aufgewendet:
Mitarbeiter (FTE) 80,2
Deutschland 3,2 in TEUR 2019
Niederlande 58,0 Abschlusspriifungen 191,1
Vereinigtes Konigreich 10,0 Steuerberatungsleistungen 83,9
Frankreich 9,0 Gesamt 275,0
Spanien -
Die durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer im Geschéftsjahr betrug: ] O A B S C H R E I B U N G E N
2019
Mitarbeiter (durchschnittlich Anzahl) 84,5 in TEUR 2019
Vollbeschaftigte 71,5 Lizenzen und Markenzeichen 470,3
Teilzeitbeschaftigte 13,0 Sonstige immaterielle Vermogenswerte 114,7
Nutzungsiberlassung von Vermogenswerten 2594
9 S O N S T I G E B E T R I E B L I C H E Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 135,6
Umlaufvermogen sonstige -
AUFWENDUNGEN Gesamt

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten folgende Aufwendungen: Hinsichtlich der Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen verweisen wir auf die Erlduterungen zu

den immateriellen Vermdgenswerten (Anmerkungen 14 und 15) und Sachanlagen (Anmerkung 16).

in TEUR 2019
Raumaufwendungen 309,8
Vertriebs- und Reiseaufwendungen 486,9
Beratungsaufwendungen 1.642,2
Aufsichtsratsvergitungen 102,6
IT Aufwendungen 11312
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 2144
Gesamt 3.887,1
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11 FINANZERTRAGE UND 12 ERTRAGSTEUERN
F I N A N Z A U FW E N D U N G E N Diese Anmerkung enthilt weitere Einzelheiten zu allen Abschlussposten im Hinblick auf die Ertragsteuern. Diese Steuer kann

unterteilt werden in die in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Ertragsteuern, die in der Bilanz ausgewiesenen
Die folgende Tabelle enthilt eine Aufgliederung der Finanzertrige und -aufwendungen. Finanzaufwendungen, die sich auf latenten Steuern und die tatsachlichen Steuerpositionen in der Bilanz.
finanzielle Verbindlichkeiten beziehen, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert sind, sind in
der Veranderung des beizulegenden Zeitwerts dieser Verbindlichkeiten enthalten.

12.1 Ertragsteuern in der Gewinn- und
Verlustrechnung

In TEUR 2019 Zum 31. Dezember 2020 wurden alle latenten Steuern auf temporare Differenzen wie im Vorjahr auf der Grundlage eines
Finanzertrige kombinierten gerundeten Steuersatzes von 31,2 % fiir Deutschland (DE), 25,0 % flr die Niederlande (NL), 19,0 % fir
. . GroRbritannien (UK) und des anzuwendenden Steuersatzes flir andere auslandische Jurisdiktionen berechnet. Der Ansatz
Fair-Value-Anderungen der als FVTPL ) ) o o ] o
designierten finanziellen Verbindlichkeiten der latenten Steuern auf steuerliche Verlustvortrage in Deutschland erfolgte wie im Vorjahr durchgangig auf der Grundlage
von Steuersatzen von 15,4 % fiir die Gewerbesteuer und 15,8 % flr die Kérperschaftsteuer und den Solidaritatszuschlag.
Finanzaufwand
Zinsen fur Uberziehungskredite und fur Kredite -268,6 in TEUR DE NL UK Ubrige 2019
Abschreibung kapitalisierter Finanzaufwendungen 78,4 laufende Ertragsteuer
Zinsaufwendungen fiir Leasingverbindlichkeiten 318 Ertragsteuern laufendes Jahr -24,5 -3.798,6 -799,3 41,9 -504,0
Wahrungsergebnis -178,5 Anpassungen fir Vorjahre - 15,3 -1,0 - 281,3
Kk Summe laufende
Bankkosten -107,1 -24,5 -3.783,4 -800,3 41,9 -222,7
Ertragsteuern
Sonstige Finanzaufwendungen -141,1
Fair-Value-Anderungen der als FVTPL designierten 1012
finanziellen Verbindlichkeiten ’ Latente Ertragsteuern
-906.7 Bildung und Auflosung von 9458 146,5 32,0 113 250,2
temporaren Differenzen
Finanzergebnis Gesamt -906,7 Anpassungen fiir Vorjahre -462,5 - - - -
summe latente 483,3 146,5 -32,0 11,3 250,2
Etragsteuern
Summe Ertragsteuern 458.8 -3.636,9 -832,3 53,2 27,5
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12.2 Uberleitung des effektiven Steuersatzes

in TEUR DE NL UK Ubrige 2020 2019

Ergebnis vor Steuern -4.534,8 14.605,2 4.985,1 -673,2 14.382,4 3.863,8

Nominale Steuerquote 31,2 % 25,0 % 19,0 % 25,7 % 31,2 % 31,2 %

Ertragsteuern berechnet

. . 1.416,0 -3.651,3 -947,2 172,9 -4.490,9 -1.206,5
zum Nominalzinssatz

Nicht abzugsfahige Anschaf-

fungskosten i i i - =Ll
Aufwendungen fur Aktien-
optionsplan, die steuerlich -537,3 - - - -23,5
nicht abzugsfahig sind
Beteiligungsfreistellung -23,8 - - - -89,4
Steuerliche Ergebnisse aus

) -400,0 15,3 -1,1 788,5
Vorjahren
Auswirkungen unterschied-
licher Steuersatze von o 592.8
Tochtergesellschaften, die im
Ausland operieren
als zum beizulegenden
Ze|tvvert“b|'lanz‘|erte mcht— 285 i . i 316
abzugsfahige finanzielle
Verbindlichkeiten
nicht abzugsfahige ] ) ) ) 90.8
Abschreibungen ,
Forschung und Entwicklung - - 1113 - 111,7
Sonstige 247 -0,9 46 -119,7 1.4
Ertragsteueraufwand in der
Gewinn- und Verlustrech- 458,8 -3.636,9 -832,3 53,2 27,5
nung (effektiv)

10,1% -24,9% -16,7% 7,9 % 0,7 %

Der effektive Ertragsteuersatz flir 2020 von 27,5 % ist 28,2 Prozentpunkte niedriger als der effektive Ertragsteuersatz fir 2019
von 0,7 %. Beide sind niedriger als der inldndische Einkommenssteuersatz von 31,2 %. Generell ist fir beide Jahre aufgrund
des Effekts unterschiedlicher Steuersatze fiir Tochterunternehmen, die in anderen Jurisdiktionen tatig sind, in denen geringere
Steuersatze gelten (z. B. Niederlande: 25,0 % und GroRbritannien: 19,0 %) eine geringere Steuerbelastung zu erwarten.

Der Anstieg des effektiven Steuersatzes im Vergleich zum Vorjahr ist hauptsachlich auf Steueranpassungen aus dem Vorjahr
zurlickzufiihren, die im laufenden Jahr mit TEUR 385,8 negativ und im Vorjahr mit TEUR 788,5 positiv waren .

Wéhrend des Berichtszeitraums reichte das Unternehmen mehrere Steuererklarungen ein, die sich auf friithere Jahre bezogen.
Unterschiede zwischen den Steuererklarungen und den Steuerbescheiden, werden als periodenfremd ausgewiesen. Dem
Steuerbescheid aus Sommer 2019 folgend hat die deutsche Finanzbehérde die von CLIQ Digital AG in 2017 vereinnahmte
Dividende zu 95 % als steuerfrei behandelt. Folglich wurden die aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrdge um EUR 0,5 Mio.
erhoht und die laufenden Steuern um EUR 0,2 Mio. reduziert, woraus im Geschaftsjahr 2019 insgesamt ein periodenfremder
Steuerertrag in Hohe von EUR 0,7 Mio. entstanden ist. Zu Zeit ist unsicher, ob der Sachverhalt im Rahmen einer steuerlichen
Betriebspriifung abweichend beurteilt wird, was Auswirkungen auf Konzernergebnis und Hohe der aktiven latenten Steuern
in Folgejahren haben kénnte.

12.3 Latente Steuern in der Bilanz

Die zum Bilanzstichtag bestehenden aktiven und passiven latenten Steuern beziehen sich auf die nachfolgenden Positionen.
Aktive und passive latente Steuern werden saldiert, wenn sie sich auf dieselbe Gesellschaft bzw. Organschaft beziehen und
die Gesellschaft bzw. Organtragerin ein einklagbares Recht dazu hat.

In TEUR 2019
Immaterielle Vermogenswerte 206,3
Sachanlagen -
Vertragskosten -1.315/4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 62,5
Sonstige Vermogenswerte -
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten -117,6
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 11,0
Sonstige Verbindlichkeiten (Aktienoptionsplan) 97,4
Steuerliche Verlustvortrage 2.935,2
Saldierung aktive und passive latente Steuern 1.879,4
In der Bilanz wie folgt wiedergegeben:

Aktive latente Steuern 3.118,5
Passive latente Steuern -1.239,1
Netto latente Steuern 1.879,4
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13 ERGEBNIS JE AKTIE

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird ermittelt, indem der Ergebnisanteil der Aktionare der CLIQ Digital AG durch den
gewichteten Durchschnitt der Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien dividiert wird. Das verwdasserte Ergebnis je Aktie
berlcksichtigt zusatzlich alle aufgrund von Aktienoptionsprogrammen (Anmerkung 30) moglicherweise auszugebenden
Aktien.

In TEUR 2020 2019

Ergebnisanteil der Aktionare der CLIQ Digital AG (in TEUR) 7.159,1 2.211,6

Anzahl der Aktien, die sich zum 1. Januar im Umlauf befanden 6.188.714 6.188.714

Anzahl der Aktien, die sich zum 31. Dezember

im Umlauf befanden 6.188.714 6.188.714

Gewichteter Durchschnitt der Aktien im Umlauf 6.188.714 6.188.714
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 1,16 0,36

Anzahl der potenziell verwasserten Stammaktien (in Sttick) 90.000 208.500

Gewichteter Durchschnitt der Aktien fur die

. . . . 278.714 .397.214
Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie 0218 639

Verwdssertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 1,16 0,35

14 GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT

Eine Uberleitung des Buchwerts ist im Folgenden dargestellt:

In TEUR 31 Dez 2020 31 Dez 2019

Kosten 47.945,9 48.219,2
Kumulierte Wertminderungen -105,6 -105,6

47.840,3 48.113,6

In TEUR 31 Dez 2020 31 Dez 2019
Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Stand am 1. Januar 48.219,2 47.983,3
Effekt aus Wechselkursénderungen -273,3 2359
Stand am 31. Dezember 47.945,9 48.219,2
Wertminderungen

Stand am 1. Januar -105,6
Wertberichtigung -
Effekt aus Wechselkursénderungen -
Stand am 31. Dezember -105,6
Gesamter Buchwert 47.840,3 48.113,6

14.1Zuordnung des Geschdfts- oder Firmenwerts
zu den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten

Zum Zweck der Uberprifung auf Wertminderung wird jeder zahlungsmittelgenerierenden Einheit oder Gruppe von
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, die aus den Synergien des Zusammenschlusses Nutzen ziehen soll, ein Geschafts-
oder Firmenwert zugeordnet. Jede Einheit oder Gruppe von Einheiten, der der Geschafts- oder Firmenwert zuordnet wird,
stellt die niedrigste Ebene innerhalb der Einheit dar, auf der der Geschéfts- oder Firmenwert fiir interne Managementzwecke
Uberwacht wird. Innerhalb von CLIQ haben wir die folgenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten festgelegt.

o CLIQAGund CLIQB.V.
+ UK-Aktivitaten von Universal Mobile Limited, Moonlight Mobile Limited und Red27Mobile Limited.

+ Sonstige Aktivitaten im Zusammenhang mit Netacy Inc. und Tornika SAS.

Vor der Erfassung von Wertminderungen wurde der Buchwert des Geschéfts- oder Firmenwertes wie folgt auf die
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten verteilt:
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In TEUR 31 Dez 2020 31 Dez 2019

CLIQ AG und CLIQ BV 43.217,0 43.217,0
UK Aktivitaten 4.082,8 4.313,3
Andere 540,5 583,3

Geschafts- oder Firmenwert gesamt 47.840,3 48.113,6

Die Buchwerte der Vermdgenswerte des Konzerns werden zum Bilanzstichtag dahingehend gepriift, ob Anhaltspunkte fiir eine
Wertminderung gemal} IAS 36 vorliegen. Liegen solche Anhaltspunkte vor, wird der erzielbare Betrag des Vermogenswerts
geschatzt und Wertminderungsaufwendungen gegebenenfalls als Aufwand erfasst.

14.2 CLIQ AG und CLIQ B.V.

Der aus dem Erwerb von Unternehmen entstehende Geschéfts- oder Firmenwert ist das Ergebnis der Fusion mit CLIQ B.V.
im Geschaftsjahr 2012. Die Beibehaltung der Hohe dieses Geschéfts- oder Firmenwertes mit unbestimmter Nutzungsdauer
(2020: EUR 43,2 Mio.; 2019: EUR 43,2 Mio.) wird anhand eines jahrlichen Wertminderungstests zum Abschlussstichtag geprift,
der auf Annahmen beziiglich der Zukunft basiert. Der Wertminderungstest basiert auf der Bestimmung der erzielbaren
Betrdge der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (ZGE) im Vergleich zu ihren Buchwerten im Rahmen des jahrlichen
Wertminderungstests. Die erzielbaren Betrage wurden auf der Basis des Ertragswertverfahrens (Income Approach) bestimmt
und mit dem Marktwertverfahren (Market Approach), genauer gesagt dem Verfahren der vergleichbaren Unternehmen
(Comparable Companies Approach), verglichen. Der Wertminderungstest beriicksichtigt bezliglich des erzielbaren Betrags
auch verschiedene sensible Faktoren, wie im Ertragswertverfahren angegeben, um die Belastbarkeit des Ergebnisses des
Wertminderungstests zu liberpriifen.

Die Managementplanung fir die nachsten zwei Jahre, die im Rahmen des Ertragswertverfahrens herangezogen wird, ist von
Entwicklungen der Vergangenheit und den Erwartungen im Hinblick auf kiinftige Marktentwicklungen abgeleitet und umfasst
weder RestrukturierungsmaRnahmen, zu denen sich die Gruppe noch nicht verpflichtet hat, noch Ausgaben im Zusammenhang
mit ihrer gewohnlichen Geschaftstatigkeit, die die Einnahmen der gepriften zahlungsmittelgenerierenden Einheiten steigern.
Wesentliche Planungsannahmen beziehen sich auf das Wachstum der Umsatzerlése und der Medienausgaben pro Land und
die Entwicklung des durchschnittlichen Umsatzerloses pro Nutzer (Average Revenue per User - ARPU) und der Kosten fiir die
Kundenakquise (Customer Acquisition Costs - CPA). Die Uiber den zweijahrigen Planungszeitraum hinausgehenden Cashflows
werden basierend auf einem konservativen Ansatz anhand der geschatzten Wachstumsraten, wie nachstehend aufgefiihrt,
extrapoliert:

Werttreiber 2023-2029 Endwertperiode
In Abhdngigkeit von der Hohe
Bruttoumsatzerlése der Marketing Aufwendungen
) . 0,0 %
(Wachstumsrate) sowie dem Verhéltnis von Um-

satzen und Marketingaufwand

Kosten fur Fremdleistungen Prozentsatz der Bruttoumsatzerlose 2022

Langfristige Marketingausgaben basierend auf durchschnitt-
lichen absoluten Betragen fir 2020-2022
Nettoumsatz / Marketingausaufwandquote 50,0 %

Marketingaufwendungen

Prozentsatz der durchschnittlichen
Nettoumsatzerldse 2021-2022
Prozentsatz der durchschnittlichen
Nettoumsatzerldse 2021-2022
Prozentsatz der durchschnittlichen
Nettoumsatzerldse 2021-2022
CLIQ AG 30,0 %
CLIQBV. 26,5%
CLIQ AG 10,2 % und CLIQ BV. 10,3 %
der Nettoumsatzerlose basierend auf 2020-2022
2021’s % der Nettoumsatzerlose fir CLIQ B.V. and CLIQ AG
(sonstige Investitionskosten und sonstige Abschreibungen auf
jahrlich 150.000 auf Konzernebene festgelegt
CLIQAG 11,0%
CLIQBV.11,0%

Sonstige Umsatzkosten
Personalaufwand

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Korperschaftssteuersatz
Nettoumlaufvermogen

Sonstige Abschreibungen -
Sonstige Investitionskosten

WACC

14.3 UK Aktivitaten

Der Geschéfts- oder Firmenwert der britischen Aktivitdten stammt aus der Ubernahme der britischen Gesellschaften Universal
Mobile Enterprises Limited, Moonlight Mobile Limited und Red27Mobile Limited am 1. Juni 2017.

Die erzielbaren Betrage wurden auf der Grundlage des "Ertragswertverfahrens" ermittelt und mit dem "Marktwertverfahren",
insbesondere dem "Ansatz fiir vergleichbare Unternehmen", verglichen. Der Wertminderungs-Test beriicksichtigt auch
verschiedene Sensitivitaten des erzielbaren Betrags, wie sie der Income Approach anzeigt, um die Belastbarkeit des Ergebnisses
des Wertminderungstests zu tberpriifen. Die Vorstandsmitglieder sind der Ansicht, dass eine verniinftigerweise mogliche
Anderung der wesentlichen Annahmen, auf denen der erzielbare Betrag basiert, nicht dazu fithren wiirde, dass der Buchwert
der britischen Aktivitaten den erzielbaren Betrag ubersteigt.

Der erzielbare Betrag wurde auf der Grundlage einer Nutzwertberechnung ermittelt, die Cashflow- Projektionen auf der
Grundlage von Finanzplanen verwendet, die vom Vorstand fiir einen Zeitraum von zwei Jahren genehmigt wurden, sowie
einen Abzinsungssatz von 9,4 % pro Jahr. Cashflows, die Uber diesen Zeitraum von zwei Jahren hinausgehen, wurden unter
Verwendung einer konservativen konstanten Wachstumsrate von 0,0 % pro Jahr extrapoliert. Der Vorstand ist der Ansicht, dass
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eine nach verniinftigem Ermessen mogliche weitere Anderung der Hauptannahmen, auf denen der erzielbare Betrag basiert,
nicht dazu fiihren wiirde, dass der Buchwert "UK Operations" seinen erzielbaren Betrag libersteigt.

Das Finanzbudget fiir die nachsten zwei Jahre, das im Rahmen des ,Ertragswertverfahrens verwendet wird, wird aus den
Entwicklungen der Vergangenheit abgeleitet und beinhaltet Erwartungen des Managements in Bezug auf zukinftige
Marktentwicklungen und beinhaltet keine Umstrukturierungsaktivitaten, die die Gruppe noch nicht abgeschlossen hat oder
jegliche Investitionsausgaben im Zusammenhang mit der normalen Geschéftstatigkeit, die die Ertrage der zu prifenden
CGUs verbessern. Wichtige Annahmen bei der Erstellung des Finanzplans beziehen sich auf die Einnahmen und das
Wachstum der Medienausgaben pro Land und die Entwicklung von ARPU (Durchschnittseinnahmen pro Benutzer) und CPA
(Kundenakquisitionskosten).

Die wichtigsten Annahmen, die bei der Berechnung des Nutzungswerts flr die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten des
britischen Betriebs verwendet wurden, stellen sich wie folgt dar:

Betrag basiert, nicht dazu flihren wiirde, dass der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit seinen erzielbaren Betrag
Ubersteigt.

15 SONSTIGE IMMATERIELLE
VERMOGENSWERTE

Selbst erstellte
immaterielle

Werttreiber 2023-2029 Endwertperiode

In Abhangigkeit von der Héhe
Brutto-Umsatzerlose der Marketing Aufwendungen
(Wachstumsrate) sowie dem Verhltnis von Um-
satzen und Marketingaufwand

0,0 %

Prozentsatz der durchschnittlichen
Nettoumsatzerldse 2021-2022
Durchschnitt der angenommenen langfristigen Marketingauf-
wendungen der berichteten und erwarteten Managementfalle.

Kosten fur Fremdleistungen

Marketingaufwendungen
Nettoumsatz / Marketingausaufwandquote 52,5 %
Prozentsatz der durchschnittlichen
Nettoumsatzerlése 2021-2022
Prozentsatz der durchschnittlichen
Nettoumsatzerlése 2021-2022
Prozentsatz der durchschnittlichen
Nettoumsatzerlése 2021-2022

Sonstige Umsatzkosten
Personalaufwand

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Korperschaftssteuersatz 19,0 %
Netto-Working-Capital 17,6 % des Nettoumsatzes basierend auf 2020-2022

WACC 9.4%

14.4 Sonstige

Der sonstige Geschafts- und Firmenwert steht im Zusammenhang mit operativen Geschaftstatigkeiten der Tornika SAS in
Hohe von EUR 0,1 Mio. (2019: EUR 0,1 Mio.) und Netacy in Hohe von EUR 0,4 Mio. (2019: EUR 0,5 Mio.). Die erzielbaren Betrage
im Zusammenhang mit diesem Geschéfts- und Firmenwert wurden auf der Grundlage einer Nutzwertberechnung ermittelt,
die Cashflow-Projektionen auf der Grundlage von Finanzplanen verwendet, die vom Vorstand fiir einen Zeitraum von zwei
Jahren genehmigt wurden, sowie einen Abzinsungssatz von 11,0 % pro Jahr. Uber diesen Zweijahreszeitraum hinausreichende
Cashflows wurden mittels einer konservativen konstanten Wachstumsrate von 0,0 % jéhrlich extrapoliert. Der Vorstand ist der
Ansicht, dass eine nach verniinftigem Ermessen mogliche weitere Anderung der Hauptannahmen, auf denen der erzielbare

Lizenzen und Vermogens-
In TEUR Markenzeichen werte
Anschaffungs- oder Herstellungskosten
1. Januar 2019 923,4 5.778,6
Zugange 2339 140,0
Abgdnge -103,9 -5.386,2
Effekt aus Wechselkursénderungen 14,0 59
31. Dezember 2019 1.067,4 538,3
Zugange 410,3 69,5
Effekt aus Wechselkurséanderungen -30,1 -17,7
31. Dezember 2020 1.447,6 590,1
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen
1. Januar 2019 2544 5.540,9
Zugange des Geschéftsjahres 470,3 114,7
Abgdnge -103,8 -5.386,2
Effekt aus Wechselkursanderungen -0,2 2,3
31. Dezember 2019 620,7 271,7
Zugange des Geschéftsjahres 282,5 109,6
Effekt aus Wechselkursénderungen -8,3 -11,8
31. Dezember 2020 894,9 369,5
Buchwert zum 31. Dezember 2019 446,7 266,6
Buchwert zum 31. Dezember 2020 552,7 220,6
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16.1 Nutzungsrechte an Vermogenswerten

16 SACHANLAGEN

. S g . . Wahrend der Berichtsperiode stornierte der Konzern zum 31. Dezember 2020 eine Etage des Mietvertrags vom Amsterdamer
Die folgenden Bewegungen haben sich im Geschéftsjahr 2020 und im Vorjahr ergeben:

Bliro und unterzeichnete ab dem 1. Januar 2021 einen neuen Mietvertrag. Die Kiindigung der Burofldche wird als Abgang
gebucht. Der neue Mietvertrag mit einer Mietdauer von 7 Jahren wird als Zugang der Periode erfasst und ab Januar 2021

Nutzungsuber- abgeschrieben.
Andere Anlagen, lassung von
Betriebs- und Vermobgens-
In TEUR Geschdftsausstattung werten Gesamt 'I 7 TOC I I T E R G E S E L LS C I IA FT E N
Anschaffungs- oder Herstellungskosten
1. Januar 2019 2.653,7 1.389,5 Die Tochtergesellschaften des Konzerns stellen sich zum Ende der Berichtsperiode im Einzelnen wie folgt dar:
Zugange 22,1 - . . .
Ort der Niederlassung Anteil am Kapital und
Abgénge -1.949,8 -332,0 Name der und der Geschdft- Stimmrechtsanteil
Tochtergesellschaft Haupttatigkeit statigkeit des Konzerns
Effekt aus Wechselkursanderungen -0,6 4,7
31.Dez 2020  31.Dez 2019
31. Dezember 2019 725,4 1.062,2 Vertrieb und Marketing Disseldorf,
C Formats GmbH diitaler Produkt Deutschland 100 % 100 %
Zugiinge 216,2 1.979,5 gltalerrroduxte eubentan
b Mobile Hell hend Attiki 9 9
Abgange ) -1.0574 Bob Mobile Hellas S.A. Ruhen Griechenland 100 % 100 %
) Vertrieb und Marketin
Effekt aus Wechselkursénderungen 2,8 -4.8 Cructiq AG ' . 'U ng Baar, Schweiz 100 % 100 %
digitaler Produkte
31. Dezember 2020 944,4 1.979,5 .
) ) Dusseldorf,
Rheinkraft Production GmbH Ruhend 100 % 100 %
Deutschland
) . Bluetia GmbH Vertrieb und Marketing Dusseldorf, 100 % 1009
ueti
Abschreibungen und Wertminderungen q digitaler Produkte Deutschland 0 0
1. Januar 2019 2.452,2 304,6 ) Amsterdam,
CLIQ B.V. Holding ) 100 % 100 %
. e Niederlande
Zugange des Geschéftsjahres 135,6 259,4 _ .
) Vertrieb und Marketing Amsterdam,
; Memtig B.V. o ) 100 % 100 %
Abgange -1.949,0 -93,2 digitaler Produkte Niederlande
Effekt aus Wechselkurséanderungen -1,1 1,9 Etuerlltlj obile Asia Pacific Ruhend Singapur 100 % 100 %
e.
31. Dezember 2019 637,7 472,7
TMG Singapore PTE Ltd. Ruhend Singapur 100 % 100 %
Zugange des Geschaftsjahres 89,8 230,0
The Mobile Generation Ame- Ruhend Toronto, 100 % 100 %
" uhen
Abgange - -699,0 ricas Inc. Kanada ’ ’
2 Amsterdam
Effekt aus Wechselkursénderungen 3,2 -3,7 CLIQ UK Holding BV, Holding ‘ , 100% 100%
Niederlande
31. Dezember 2020 730,7 0,0 L Vertrieb und Marketing Witney,
Luboka Media Limited . - L 100 % 100 %
digitaler Produkte Vereinigtes Konigreich
GIM Global Investments Vertrieb und Marketing Mlnchen, 100 % 100 %
Buchwert zum 31. Dezember 2019 81,7 583,5 Munich GmbH digitaler Produkte Deutschland ’ ’
Buchwert zum 31. Dezember 2020 213,7 1.979,5 ) Vertrieb und Marketin Amsterdam,
pehwert z : IDNABY. o e . 100 % 100 %
digitaler Produkte Niederlande
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Ort der Niederlassung

Anteil am Kapital und

Name der und der Geschdéft- Stimmrechtsanteil
Tochtergesellschaft Haupttatigkeit statigkeit des Konzerns
Vertrieb und Marketing Amsterdam,
Hype Ventures B.V. . ) 80 % 80 %
digitaler Produkte Niederlande
, Vertrieb und Marketing Amsterdam,
CMind B.V. . . 80 % 80 %
digitaler Produkte Niederlande
, , Vertrieb und Marketing Amsterdam,
Tornika Media B.V. o ) 80 % 80 %
digitaler Produkte Niederlande
) Vertrieb und Marketing ) )
Tornika SAS o Paris, Frankreich 80 % 80 %
digitaler Produkte
Hypecode SAS Ruhend Paris, Frankreich 80 % 80 %
Vertrieb und Marketing Amsterdam,
CPay B.V. L ) 100 % 100 %
digitaler Produkte Niederlande
Vertrieb und Marketi Dusseldorf
Claus Mobi GmbH o rle. 'un arveting Heseiaor 100 % 100 %
digitaler Produkte Germany
Vertrieb und Marketing Amsterdam,
VIPMOB B.V. . . 80 % 80 %
digitaler Produkte Niederlande
Vertrieb und Marketing
Netacy Inc. . Dover, USA 100 % 100 %
digitaler Produkte
imi Uher: Vertrieb und Marketi Wit
ADGOMO |T|m|ted (friher: er FleA -Uﬂ arketing N ! | n‘ey, 100 % 100 %
TGITT Limited) digitaler Produkte Vereinigtes Kénigreich
i i i Vertrieb und Marketi Wit
U.n\\(ersal Mobile Enterprises er r|e‘ -un arketing N ! | n‘ey, 100 % 100 %
Limited digitaler Produkte Vereinigtes Konigreich
. L Vertrieb und Marketing Witney,
Moonlight Mobile Limited o o o 100 % 100 %
digitaler Produkte Vereinigtes Konigreich
Vertrieb und Marketin Witne
Red27 Mobile Limited ey e A 80 % 80 %
digitaler Produkte Vereinigtes Konigreich
18 VERTRAGSVERMOGENSWERTE
In TEUR 31. Dez 2020 31. Dez 2019
kurzfristig 7.177,6 5.572,7
langfristig 288,7 273,3
Gesamte Auftragskosten 7.466,3 5.846,0

Die Vertragsvermogenswerte bestehen aus gezahlten Kundenakquisitionskosten, die fiir den Abschluss von Vertragen mit
Kunden erforderlich sind. Die Auflésung dieser Kosten basiert auf der Nutzungsdauer der Kundenbeziehung. Die Nutzungsdauer
der Kundenbeziehung wird als der durchschnittliche Kundenumsatz fiir jede vergleichbare Kundengruppe liber die gesamte
Zeit der Kundenbeziehung mit einem Maximum von 18 Monaten ermittelt.

19 FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

In TEUR 31. Dez 2020

31. Dez 2019

Devisen Termingeschéfte 11,3 -

Gesamt 11,3 -

20 FORDERUNGEN AUS
LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

In TEUR 31. Dez 2020 31. Dez 2019
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, brutto 2.012,0 3.890,2
Forderungen aus noch nicht abgerechneten Leistungen 8.403,5 5.846,0
Wertberichtigungen -1.329,9 -1.527,3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gesamt 9.085,6 8.208,9

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind unverzinslich und haben in der Regel Zahlungsfristen zwischen 30 und
90 Tagen. Zur Sicherung des Uberziehungskredits hat die CLIQ Gruppe einen Teil ihrer Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen mittels einer globalen Abtretung an die Commerzbank Ubertragen (Anmerkung 26).

Informationen tber die Kredit- und Marktrisiken fiir den Konzern sowie Gber Wertminderungsaufwendungen fiir Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sind in Anmerkung 32.5.1 und 32.5.3 zu finden. Die folgende Tabelle zeigt die Verdnderung der
Hohe der Uber die gesamte Restlaufzeit zu erwartenden Kreditausfélle an, die fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie sonstige Forderungen gemaf dem vereinfachten Bewertungsansatz von IFRS 9 erfasst wurden.
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In TEUR 31. Dez 2020 31. Dez 2019

Forderung zum 1. Januar 1.527,3 -1.192,0

abgeschriebene Betrage 967,0 340,7

Veranderung der Wertberichtigung aufgrund von Veranderun-

gen der Bruttoforderungen T8 6466
Fremdwahrungsergebnis 8,2 -29,4
Forderung zum 31. Dezember -1.527,3
21 SONSTIGE VERMOGENSWERTE
Die sonstigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:
In TEUR 31. Dez 2020 31. Dez 2019
Kautionen 70,3 20,8
Geleistete Anzahlungen 2494 234,6
Sonstige Vermogenswerte 233,0 383,2
Gesamt 552,7 638,6

22 ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Dieser Posten enthalt Bankguthaben von TEUR 4.907,4 in 2020 (2019: TEUR 735,0) und einen Kassenbestand von TEUR 0,7 in
2020 (2019: TEUR 0,5).

23 GEZEICHNETES KAPITAL

Das gezeichnete Kapital anderte sich im Geschéftsjahr 2020 nicht und betragt zum 31. Dezember 2020 unverdndert EUR
6.188.714,00 und ist in 6.188.714 Stiickaktien (nennwertlose Inhaberaktien) eingeteilt, jeweils mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von EUR 1,00. Alle bis zum 31.Dezember 2020 ausgegebenen Aktien sind voll eingezahlt. Jede Aktie gewahrt ein
Stimmrecht sowie einen Dividendenanspruch, die jeweils ihrem Anteil am Grundkapital entsprechen.

23.1 Eigene Anteile

Der gesamte Bestand an eigenen Aktien belauft sich zum 31. Dezember 2020 auf 4.000 Stulck. Dies entspricht 0,06 % des

Grundkapitals. Die Anschaffungskosten in Hohe von TEUR 15,48 (inklusive Anschaffungsnebenkosten in Hohe von TEUR 0,00)
wurden in einer Summe vom Eigenkapital abgezogen.

23.2 Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 15. Mai 2019 hat beschlossen, das bestehende Genehmigte Kapital 2016 aufzuheben und den
Vorstand zu erméchtigen, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 16. Mai 2024 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
um bis zu 3.094.357,00 Euro durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu 3.094.357 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2019). Das Bezugsrecht der Aktiondre kann
in bestimmten Fallen mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden. Das Genehmigte Kapital 2019 und die
Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2016 wurden mit der Eintragung in das Handelsregister am 3. Juni 2019 wirksam. Das
Genehmigte Kapital 2019 bleibt zum 31. Dezember 2020 in seiner urspriinglichen Hohe bestehen.

23.3 Bedingtes Kapital
23.3.1 Bedingtes Kapital Il (Aktienoptionen)

Die ordentliche Hauptversammlung vom 14. August 2008 beschloss eine bedingte Erhhung des Grundkapitals der Gesellschaft
um bis zu EUR 133.366,00 aufgeteilt in 133.366 neue Stlickaktien ("Bedingtes Kapital 1I"). Das Bedingte Kapital Il dient
ausschlieBlich der Erfiillung von Bezugsrechten aus Aktienoptionen der Vorstandsmitglieder und Mitarbeiter der Gesellschaft
sowie der Vorstandsmitglieder und Mitarbeiter von derzeit oder in Zukunft verbundenen Gesellschaften im Sinne des § 15
ff. AktG, die gemal der Ermachtigung durch die ordentlichen Hauptversammlung vom 14. August 2008 innerhalb eines
Zeitraums von fuinf Jahren nach Eintragung des Bedingten Kapitals Il gewahrt wurden. Die Erhdhung durch das Bedingte
Kapital Il wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber ausgegebener Optionsrechte von ihrem Optionsrecht Gebrauch
machen und die Gesellschaft zur Erfiillung keine eigenen Aktien oder Barzahlung wahlt. Die neuen Aktien nehmen ab Beginn
des Geschéftsjahres, flir das zum Zeitpunkt der Auslibung der Optionsrechte noch kein Beschluss liber die Verwendung des
Bilanzgewinns gefasst wurde, am Gewinn teil.

Die ordentliche Hauptversammlung vom 19. Mai 2017 beschloss, das Bedingte Kapital Il teilweise aufzuheben, und zwar bis
auf einen Betrag in Hohe von bis zu EUR 14.000,00. Diese teilweise Aufhebung erfolgte, weil ein Teil der Bezugsrechte, welche
die Gesellschaft im Hinblick auf das Bedingte Kapital Il ausgegeben hatte, erloschen bzw. gegen Barabfindung aufgehoben
worden war. Die teilweise Aufhebung des Bedingten Kapitals Il wurde mit Eintragung der entsprechenden Satzungsanderung
im Handelsregister am 2. August 2017 wirksam.

23.3.2 Bedingtes Kapital 2012 (Aktienoptionen)

Die ordentliche Hauptversammlung vom 24. August 2012 beschloss eine bedingte Erhhung des Grundkapitals der Gesellschaft
um bis zu EUR 250.000,00, aufgeteilt in 250.000 neue Stlickaktien ("Bedingtes Kapital 2012"). Das Bedingte Kapital 2012 dient
ausschlief3lich der Erflillung von Optionsrechten, die gemal der von der ordentlichen Hauptversammlung am 24. August 2012
beschlossenen Ermachtigung gewahrt wurden. Die Erhohung des bedingten Kapitals wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die
Inhaber der Optionsrechte ihre Rechte zum Bezug von Aktien der Gesellschaft ausiiben und die Gesellschaft nicht beschlief3t,
die Anspriiche durch eigene Aktien zu erflillen. Die neuen Aktien nehmen ab Beginn des Geschaftsjahres, in dem sie durch die
Auslibung der Optionsrechte geschaffen werden, am Gewinn teil.

23.3.3 Bedingtes Kapital 2017/l

(Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungspffichten von bestimmten Finanzinstrumenten)
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Die ordentliche Hauptversammlung vom 19. Mai 2017 beschloss eine bedingte Erhéhung des Grundkapitals der Gesellschaft
um bis zu EUR 2.480.991,00, aufgeteilt in bis zu 2.480.991 neue Stiickaktien ("Bedingtes Kapital 2017/1"). Das Bedingte Kapital
2017/1 dient der Gewahrung von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandel-, Options-
und/oder Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten (bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die gemaR der
von der Hauptversammlung vom 28. August 2014 unter Tagesordnungspunkt 6 und von der Hauptversammlung vom 19.
Mai 2017 unter Tagesordnungspunkt 7 beschlossenen Erméachtigungen durch die Gesellschaft bzw. deren unmittelbare oder
mittelbare in- oder auslandischen Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften begeben werden und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht
zum Bezug von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der Gesellschaft gewahren bzw. eine Wandlungspflicht begriinden.

Die Ausgabe der neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien aus dem Bedingten Kapital 2014 darf nur zu einem Wandlungs-
bzw. Optionspreis erfolgen, welcher den Vorgaben der jeweils malRgeblichen, von der Hauptversammlung vom 28. August 2014
unter Tagesordnungspunkt 6 und von der Hauptversammlung vom 19. Mai 2017 unter Tagesordnungspunkt 7 beschlossenen
Ermachtigung entspricht.

Die bedingte Kapitalerh6hung ist nur insoweit durchzufiihren, wie von Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch gemacht
wird, wie die zur Wandlung verpflichteten Inhaber bzw. Glaubiger ihre Pflicht zur Wandlung erfiillen oder wie Andienungen
von Aktien aufgrund von Ersetzungsbefugnissen der Gesellschaft erfolgen und soweit nicht eigene Aktien oder neue Aktien
aus einer Ausnutzung eines Genehmigten Kapitals zur Bedienung eingesetzt werden. Die neuen auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahrs an, in dem sie durch Ausiibung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder
durch Erfiillung von Wandlungspflichten oder die Ausiibung von Andienungsrechten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand
wird ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.

Das Bedingte Kapital 2017/l ist mit Eintragung im Handelsregister der Gesellschaft am 2. August 2017 wirksam geworden.

23.3.4 Bedingtes Kapital 2017/l (Aktienoptionen)

Die ordentliche Hauptversammlung vom 19. Mai 2017 und vom 21. August 2020 beschloss eine bedingte Erhohung des
Grundkapitals um bis zu EUR 320.000,00, aufgeteilt in bis zu 320.000 neue, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie ("Bedingtes Kapital 2017/11"). Die Neufassung des Bedingten Kapitals
2017/l durch Beschluss der Hauptversammlung vom 21. August 2020 erfolgte einerseits, weil das von der Hauptversammlung
vom 19. Mai 2017 beschlossene Aktienoptionsprogramm 2017 aufgehoben wurde, soweit daraus nicht bereits Bezugsrechte
ausgegeben worden sind, flir die das Erfolgsziel erreicht worden ist, und andererseits, weil es nunmehr auch zur Bedienung
des in der Hauptversammlung vom 21. August 2020 neu beschlossenen Aktienoptionsprogramms 2020 genutzt werden soll.

Das Bedingte Kapital 2017 / Il gewahrt den Inhabern von Aktienoptionen im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2017 und
2020 Aktien gemald dem Beschluss der Hauptversammlung vom 19. Mai 2017 zu Tagesordnungspunkt 6 und zum 21. August
2020 zu Tagesordnungspunkt? lit. a) oder der Beschluss der Hauptversammlung vom 21. August 2020 zu Tagesordnungspunkt 7
lit. b). Soweit die Optionsrechtsinhaber ihre Optionsrechte ausiiben, gewahrt die Gesellschaft keine eigenen Aktien oder einen
Barausgleich zur Erfiillung der Aktienoptionen.

Die neuen Stlckaktien aus dem Bedingten Kapital 2017 / Il dlrfen nur zu einem Auslibungspreis pro Emissionsbetrag gewahrt
werden, der die Bedingungen der von der Hauptversammlung am 19. Mai 2017 gemaf} Tagesordnungspunkt 6 lit. a) oder am
21. August 2020 unter Tagesordnungspunkt 7 lit. b). Die neuen Stiickaktien ohne Nennwert sind ab Beginn des Geschéftsjahres,
in dem sie ausgegeben werden, zur Gewinnbeteiligung berechtigt. Das Bedingte Kapital 2017/l in seiner durch Beschluss
der Hauptversammlung vom 21. August 2020 gednderten Form ist mit Eintragung im Handelsregister der Gesellschaft am 1.
Oktober 2020 wirksam geworden.

Die Summe der bedingten Kapitalien der Gesellschaft betragt zum 31. Dezember 2020 EUR 3.064.991,00.

23.4 Ermdchtigung zur Ausgabe von Options-
und/oder Wandelgenuss- scheinen, Options-,
Wandel- und/oder Gewinnschuldverschrei
bungen und zum Ausschluss des
Bezugsrechts

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 19. Mai 2017 wurde der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum Ablauf des 18. Mai 2022 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende
Wandel-, Options- und/oder Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechte (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
(zusammen "Schuldverschreibungen") mit oder ohne Laufzeitbegrenzung im Gesamtnennbetrag von hochstens bis zu EUR
30.000.000,00 zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschrei-bungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte
zum Bezug von bis zu 2.480.991 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 2.480.991,00 nach naherer Malgabe der Bedingungen der Schuldverschreibungen zu
gewdhren und/oderin den Bedingungen der Schuldverschreibungen Pflichten zur Wandlung der jeweiligen Schuldverschreibung
in solche Stuickaktien zu begriinden. Die Schuldverschreibungen kénnen gegen Bar- oder Sacheinlage ausgegeben werden.

Die vorgenannte Ermachtigung ist mit Eintragung des Bedingten Kapitals 2017/l im Handelsregister der Gesellschaft am 2.
August 2017 wirksam geworden.

24 VERLUSTVORTRAG

Dieser Posten enthalt die aufgelaufenen Verluste der in den Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaften, das
Periodenergebnis sowie die sonstigen Konsolidierungsriicklagen.

Gemald Beschluss der Hauptversammlung vom 21. August 2020 wurde den Aktionaren eine Dividende von TEUR 1.732,8
(0,28 EUR je Stiickaktie) aus dem Vorjahresgewinn der Konzernmuttergesellschaft ausgeschiittet. (2019: EUR 0,0).

Nach dem Bilanzstichtag schlug der Vorstand vor, eine Dividende von EUR 0,46 pro dividendenberechtiger Stlickaktie aus dem
Bilanzgewinn der Gesellschaft von TEUR 10.651,7 auszuschiitten. Die vorgeschlagene Dividendenausschiittung wurde nicht
als Verbindlichkeit erfasst und es gibt keine steuerlichen Konsequenzen.
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25 ANDERE RUCKLAGEN

Die anderen Riicklagen zum Jahresende lassen sich wie folgt zusammenfassen:

Unter-

Rucklage schieds-

far Leistungen betrag aus
an Arbeitnehmer der Wah- Andere
mit Ausgleich durch ~ Sonstiges rungsum- Reserven

In TEUR Eigenkapitalinstrumente Ergebnis  rechnung Gesamt

Konzerneigenkapital am 1. Januar 2019 - -111,2 -130,5 -241,7
Sonstiges Ergebnis - 39,5 - 39,5
Unterschiedsbetrag aus der Wahrungsumrechnung - - 3319 331,9
Konzerneigenkapital am 31. Dezember 2019 - -7T1,7 201,4 129,7
Sonstiges Ergebnis - -273,3 - -273,3
Anderung Optionsplan 1.048,0 - - 1.048,0

Aktienoptionskosten 52,4 - - 52,4

)

Unterschiedsbetrag aus der Wahrungsumrechnung - - -150,7 -150,7

Konzerneigenkapital am 31. Dezember 2020 1.100,4 -345,0 50,7 806,1

26 VERBINDLICHKEITEN
GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

Die zum 31. Dezember 2020 ausgewiesenen Bankverbindlichkeiten entsprechen dem von der Commerzbank AG bereitgestellten
Kontokorrentkredit.

In TEUR 31. Dez 2020 31. Dez 2019

aktivierte Finanzierungskosten -376,5

Gesamtbetrag der Bankverbindlichkeiten 9.936,5

Am 21. Mai 2019 unterzeichnete die CLIQ Digital AG eine neue Finanzierung in Hohe von EUR 13,5 Mio. mit einer Laufzeit bis
zum 31. Marz 2022, die von einem Konsortium bestehend aus Commerzbank AG und Postbank AG bereitgestellt wird. Der neue
Kontokorrentkredit der Commerzbank AG und der Postbank AG in Hohe von EUR 13,5 Mio. beinhaltet eine Borrowing Base
Facility und einen Festkredit. Die Borrowing Base Facility und der Festkredit werden mit 3M-Euribor zuziiglich Marge verzinst.

Je nach bestimmten Leistungsindikatoren kann die Marge der Borrowing Base Facility zwischen 2,00 % - 2,15 % und die Marge
des Festkredits zwischen 2,65 % - 2,90 % variieren.

Zum 31. Dezember 2020 belief sich der verfiigbare Uberziehungskredit auf EUR 13,5 Mio. (2019: EUR 13,5 Mio.), wovon EUR 4,0
Mio. (2019: EUR 10,3 Mio.) in Anspruch genommen wurden.

Die CLIQ Digital AG ist verpflichtet, die in den Kreditvertragen mit der Commerzbank festgelegten Vereinbarungen einzuhalten.

Flr das Geschaftsjahr 2020 wurden alle Vereinbarungen erfiillt. Zur Sicherung des Uberziehungskredits hat die CLIQ Gruppe
ihre Forderungen aus Lieferungen und Leistungen an die Commerzbank mittels einer globalen Abtretung tibertragen.

27 FINANZVERBINDLICHKEITEN

In TEUR 31. Dez 2020 31. Dez 2019

Kredit 6.500,0
Bankverbindlichkeiten 3.813,0
Ingesamt gesicherte Bankdarlehen 10.313,0

In TEUR 31. Dez 2020 31. Dez 2019

Langfristige Schulden

Leasingverbindlichkeiten 300,4

Eventualverbindlichkeiten im Rahmen eines

Unternehmenszusammenschlusses 8838
1.184,2

Kurzfristige Schulden

Leasingverbindlichkeiten 314,3

Bedingte Gegenleistungen im Rahmen von Akquisitionen 3374

Andere 802,6
1.454,3

Summe der librigen finanziellen Verbindlichkeiten 2.638,5




KONZERNANHANG

KONZERNANHANG

27.1 Leasingverbindlichkeiten

Der Konzern unterhalt verschiedene Leasingverhaltnisse, unter anderem fiir Gebdude und IT- Ausriistung. Die durchschnittliche
verbleibende Leasingdauer liegt bei 7 Jahren (2019: 4 Jahre). Im Laufe des Jahres kiindigte der Konzern den bestehenden
Mietvertrag zum 31. Dezember 2020 fiir eine Etage des Biiros in Amsterdam vorzeitig und unterzeichnete gleichzeitig einen
neuen Mietvertrag ab dem 1. Januar 2021 fiir einen Zeitraum von 7 Jahren.

Eine Falligkeitsanalyse fiir Leasingzahlungen wird nachstehend ausgewiesen:

In TEUR 31. Dez 2020 31. Dez 2019

In TEUR 31. Dez 2020 31. Dez 2019

Innerhalb eines Jahres 138,4 3143
Zwischen einem und nicht mehr als fiinf Jahren 1.260,4 300,4

Nach mehr als funf Jahren 580,7 .

Gesamt 1.979,5 614,7

Fir den Konzern besteht kein signifikantes Liquiditatsrisiko hinsichtlich seiner Leasingverbindlichkeiten. Die
Leasingverbindlichkeiten werden von der Treasury-Abteilung des Konzerns quartalsweise liberwacht.

27.2 Eventualverbindlichkeiten im Rahmen eines
Unternehmenszusammenschlusses

Die Eventualverbindlichkeiten im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses beziehen sich auf den zusatzlichen Anteil
von 29 % im Jahr 2019 an Red27Mobile Limited. Bewegungen der bedingten Gegenleistungen beziehen sich auf Zahlungen
(TEUR 1.202,0) und Bewegungen des beizulegenden Zeitwerts, die erfolgswirksam erfasst werden. Die erfolgswirksam erfasste
Veranderung des beizulegenden Zeitwerts belief sich im Berichtszeitraum auf TEUR 91,4 positiv (2019: TEUR 101,2 negativ).
Die kumulierte Veranderung des beizulegenden Zeitwerts zum Bilanzstichtag betragt TEUR 91,4 positiv.

28 VERBINDLICHKEITEN AUS
LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN
UND SONSTIGE VERBINDLICH-
KEITEN

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.993,9 2.010,1

Sonstige Verbindlichkeiten 7.516,8 4.504,2

Sonstige Verbindlichkeiten gesamt 9.510,7 6.514,3

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen enthalten grundsatzlich geschuldete Betrage fiir Lieferungen und
Leistungen. Die durchschnittlich in Anspruch genommene Zahlungsfrist fiir Lieferungen und Leistungen betrdgt zwischen 30
und 90 Tagen. Die meisten Lieferanten stellen in den ersten Tagen nach Rechnungsdatum keine Zinsen auf Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen in Rechnung. Danach werden auf die ausstehenden Salden Zinsen in unterschiedlicher
Hohe erhoben. Der Konzern befolgt Richtlinien im Finanzrisikomanagement, um sicherzustellen, dass alle Verbindlichkeiten
innerhalb der vereinbarten Zahlungsfristen beglichen werden.

28.1 Sonstige Verbindlichkeiten

In TEUR 31. Dez 2020 31. Dez 2019

Langfristige Schulden

Aktienbasierte Zahlungen 357,3
357,3

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Abgrenzung von Marketingaufwendungen 1.108,1
Abgrenzung von sonstigen Umsatzkosten 2490
Mehrwertsteuer und Ubrige Steuern 841,2
Erstattungsverbindlichkeiten 2551
Leistungen an Arbeitnehmer 881,7
Aktienbasierte Zahlungen -
Sonstige Verbindlichkeiten 811,8
4.146,9
Sonstige Verbindlichkeiten gesamt 4.504,2
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28.2 Verbindlichkeiten fur aktienbasierte
Zahlungen

Die Veranderung der Verbindlichkeiten aus aktienbasierten Verglitungen mit Barausgleich ist wie folgt:

In TEUR 31. Dez 2020 31. Dez 2019

Verbindlichkeiten zum 1. Januar 357,3 48,6
Gesamtaufwand fur anteilsbasierte Vergiitung 3.117,3 308,7

innerhalb Periode bezahlt -1.303,9 -

Veranderung von Barausgleich in Ausgleich durch

Eigenkapitalinstrumente -1.047,9 .

Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 1.122,8 357,3

Weitere Einzelheiten zu den den Aktienoptionsplanen zugrunde liegenden Annahmen finden Sie in Anmerkung 29.

29 ANTEILBASIERTE ZAHLUNGS-
ANORDNUNGEN

29.1 Beschreibunqg der aktienbasierten
Vergutungspldanen

Zum 31. Dezember 2020 hatte der Konzern die folgenden aktienbasierten Verglitungsvereinbarungen getroffen.

29.1.1 Aktienwertsteigerungsrechte 2017

Der Konzern hat einzelnen Mitarbeitern Aktienwertsteigerungsrechte gewéhrt. Die folgenden Bedingungen gelten fir dieses
Programm. Jedes Wertsteigerungsrecht gewahrt ihm eine Bonuszahlung des Aktienkurses bei Ausflihrung abzlglich des
Auslibungspreises (6,84 EUR).

Eine Voraussetzung fiir die Ausiibung von Aktienoptionen ist, dass das Erfolgsziel des jeweiligen Jahres innerhalb der
vierjahrigen Haltefrist erreicht worden ist. Das Erfolgsziel eines Jahres gilt wie folgt: Fiir jedes dieser Jahre gilt das Erfolgsziel
als erreicht, wenn das Konzern-EBITDA fiir das jeweilige Quartal das geplante Konzern-EBITDA fiir das jeweilige Quartal in
drei der vier Quartale erreicht oder (ibertrifft. Die vier Quartale des Kalenderjahres entsprechen denjenigen, in denen die
Aktienoptionen ausgegeben wurden, beginnend mit dem Kalenderjahr. Wird das Erfolgsziel in einem oder mehreren Jahren
nicht erreicht, verfallen die ausgegebenen Aktienoptionen proportional, das heilt in einem Ausmalf eines Drittels, der Halfte,
von Dreivierteln oder des Ganzen.

Nach Ablauf der Haltefrist von 4 Jahren, kdnnen alle Aktienoptionen, fir die das zuvor genannte Erfolgsziel erfullt worden
ist, in einem Zeitraum von vier Wochen bis zum Ende des Quartals, entsprechend einem Zeitraum von vier Wochen nach der
Hauptversammlung sowie vier Wochen nach Veroffentlichung der Quartalsberichte oder des Konzernabschlusses, ausgelibt
werden.

Die Laufzeit des Aktienoptionsprogramms betragt sieben Jahre, beginnend ab dem 31. Dezember nach Ausgabe der
Optionen. Die Aktienoptionen kdnnen nur ausgetibt werden, solange der Bezugsberechtigte in einem ungekiindigten
Anstellungsverhaltnis mit CLIQ Digital AG oder mit einem verbundenen Unternehmen steht. Die Ablésung der Optionen kann
die Gesellschaft ausschlieBlich durch Barausgleich vornehmen.

29.1.2 Aktienoptionsplan 2017

Ziel dieses Plans ist die konsequente Verkniupfung der Interessen der Vorstandsmitglieder und der Mitarbeiter des
Unternehmens mit den Interessen der Aktiondre des Unternehmens an einer langfristigen Steigerung des Unternehmenswertes
unter Berticksichtigung des Shareholder-Value- Gedankens.

Die im Rahmen des Plans ausgegebenen Optionen berechtigen zum Bezug von Aktien des Unternehmens. Eine Option
berechtigt zum Bezug einer Aktie der Gesellschaft. Dieses Recht zur Zeichnung von Aktien kann entweder aus einem zu diesem
Zweck geschaffenen bedingten Kapital oder aus dem Bestand an eigenen Aktien der Gesellschaft erflillt werden. Dies wird flir
den Vorstand vom Aufsichtsrat und fiir die anderen Teilnehmer vom Vorstand beschlossen. Die Laufzeit jeder Option endet
nach Ablauf von sieben Jahren ab dem Hauptdatum der Option fiir den jeweiligen Teilnehmer. Die Haltefrist der Optionen
betragt vier Jahre.

Jede Aktienoption gibt das Recht auf eine nennwertlose Aktie der Gesellschaft gegen Zahlung des Ausiibungspreises von
Euro 1,00. Voraussetzung flir die Ausiibung der Optionen ist das Erreichen des jahrlichen Erfolgsziels innerhalb der Wartezeit.
Das wesentliche Erfolgsziel flr die Ausiibung von Optionen ist erreicht, wenn der Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft im
Xetra-Handel der Frankfurter Wertpapierborse an insgesamt flinfzig Borsenhandelstagen innerhalb eines Zeitraums von
zwOlf Monaten nach Gewahrung der jeweiligen Optionen der dem Jahr und dem Monat des Haupttermins entsprechenden
Zielaktienkurs Ubersteigt.

29.1.3 Aktienwertsteigerungsrechte 2019

Der Konzern gewahrte an Mitarbeitern, insgesamt 34.600 Aktienwertsteigerungsrechte (SARs), die einen Zahlungsanspruch
nach 4 Dienstjahren gewahren. Die Wertsteigerungsrechte fiir Aktien verfallen am Ende eines Zeitraums von sieben Jahren nach
dem Tag der Gewahrung. Voraussetzung fiir die Ausliibung der Wertsteigerungsrechte ist, dass das jeweilige Jahresleistungsziel
innerhalb der vierjahrigen Wartezeit erreicht wurde. Das Jahresziel basiert auf dem Konzern-EBITDA im Vergleich zum
budgetierten Konzern-EBITDA. Die Hohe der Barzahlung wird auf der Grundlage des Anstiegs des Aktienkurses der Gesellschaft
zwischen dem Tag der Gewahrung und dem Zeitpunkt der Auslibung festgelegt.

29.1.4 Aktienwertsteigerungsrechte 2020

Der Konzern gewahrte Mitarbeitern, die nach 4 Dienstjahren Anspruch auf Barzahlung haben, insgesamt 63.250
Aktienwertsteigerungsrechte (SARs). Die Wertsteigerungsrechte fiir Aktien verfallen am Ende eines Zeitraums von sieben
Jahren nach dem Zuteilungsdatum. Voraussetzung fiir die Ausiibung der Wertsteigerungsrechte ist, dass das jeweilige
Jahresleistungsziel innerhalb der vierjdhrigen Wartezeit erreicht wurde. Das Leistungsziel fiir das Jahr basiert auf dem Konzern-
EBITDA im Vergleich zum budgetierten Konzern-EBITDA. Die Hohe der Barzahlung wird auf der Grundlage des Anstiegs des
Aktienkurses der Gesellschaft zwischen dem Zuteilungsdatum und dem Zeitpunkt der Auslibung festgelegt.
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29.2 Annahmen als Grundlage flr Aktienoptionspléinen
mit Barausgleich

Der beizulegende Zeitwert der Optionen wurde von einem externen Bewertungsexperten nach der Black-Scholes-Merton-
Formel berechnet. Fiir alle Programme wurden plausible Schatzungen der erwarteten Volatilitat vorgenommen, einschlieBlich
Preiserhdhungen, die in den relevanten Zeitrdumen bis zum Bilanzstichtag stattfanden.

Die fiir die Bewertung der durchschnittlichen gewichteten beizulegenden Zeitwerte zum Tag der Gewahrung und zum
Bewertungstag der Wertsteigerungsrechte und Aktienoptionsplane verwendeten Inputs waren wie folgt.

Aktien- Aktien- Aktien-
wertstei- wertstei- wertstei-
gerungs- Aktien- gerungs-  gerungs-

rechte options- rechte rechte

2017 plan 2017 2019 2020

Anzahl der ausgegebenen (virtuellen) Optionen 74.000 67.500 34.600 63.250
Beizulegender Zeitwert der Option zum Tag der Gewahrung EUR2,52 EUR 1,46 EUR 0,65 EUR2,61
Beizulegender Zeitwert der Option zum Bewertungsstichtag EUR 9,67 EUR 13,65 EUR 12,50 EUR 9,22
Austbungspreis der Option zum Zeitpunkt der Ausgabe EUR 6,84 EUR 1,00 EUR2,35 EUR 7,15
Erwartete Volatilitat 60 % 60 % 60 % 60 %
Laufzeit der Option Tyrs Tyrs Tyrs Tyrs
erwartete Dividenden 5,0 % 5,0 % 5,0 % 5,0 %
Risikoloser Zinssatz 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %

Die erwartete Volatilitat basiert auf einer Bewertung der historischen Volatilitdt des Aktienkurses des Unternehmens,
insbesondere Giber den historischen Zeitraum entsprechend der erwarteten Laufzeit. Die erwartete Laufzeit der Instrumente
basiert auf historischen Erfahrungen und dem allgemeinen Verhalten der Optionsinhaber.

29.3 Annahmen als Grundlage fur Aktien-
optionspldnen mit Ausgleich durch
Eigenkapitalinstrumente

Der beizulegende Zeitwert der Optionen wurde von einem externen Bewertungsexperten nach der Black-Scholes-Merton-
Formel berechnet. Fiir alle Programme wurden plausible Schatzungen der erwarteten Volatilitat vorgenommen, einschlieRlich
Preiserhéhungen, die in den relevanten Zeitraumen bis zum Bilanzstichtag stattfanden.

Die fur die Bewertung der durchschnittlichen gewichteten beizulegenden Zeitwerte zum Tag der Gewahrung und zum
Bewertungstag der Wertsteigerungsrechte und Aktienoptionsplane verwendeten Inputs waren wie folgt.

Aktienoptionsplan 2017

Anzahl der ausgegebenen Optionen 90.000
Beizulegender Zeitwert der Option zum Tag der Gewahrung EUR 13,98
Aktienwert zum Tag der Gewahrung EUR 15.50
Austibungspreis der Option zum Tag der Gewahrung EUR 1,00
Erwartete Volatilitat 60 %
Laufzeit der Option Tyrs
erwartete Dividenden 5,0 %
Risikoloser Zinssatz 0,0 %

Die erwartete Volatilitat basiert auf einer Bewertung der historischen Volatilitdt des Aktienkurses des Unternehmens,
insbesondere Uiber den historischen Zeitraum entsprechend der erwarteten Laufzeit. Die erwartete Laufzeit der Instrumente
basiert auf historischen Erfahrungen und dem allgemeinen Verhalten der Optionsinhaber.

29.4 Uberleitung ausstehender Aktienoptionen

Die Anzahl und der gewichtete durchschnittliche Austibungspreis der Aktienoptionen im Rahmen der Aktienoptionsprogramme
waren wie folgt.

2020 2019

Anzahl Anzahl EUR
1. Januar 317.100 177.500 3,68
Gewahrt 130.750 139.600 191
Ausgelbte Aktienoptionen -118.500 - -
31. Dezember 329.350 317.100 2,06

Austibbar am 31. Dezember 118.500 1,92

Die zum 31. Dezember 2020 ausstehenden Optionen hatten einen Austibungspreis im Bereich von EUR 1,00 bis EUR 15,29
(2019: EUR 1,00 bis EUR 6,84) und eine gewichtete durchschnittliche Vertragslaufzeit von 5,2 Jahren (2019: 5,2) Jahre). Der
gewichtete durchschnittliche Aktienkurs zum Zeitpunkt der Austibung der im Jahr 2020 ausgelibten Aktienoptionen betrug
EUR 17,17 (2019: keine ausgelibten Optionen).
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30 BERICHTERSTATTUNG ZU 30.2 Buchwerte, Wertansétze und beizulegende

Zeitwerte nach Bewertungskategorien zum

FINANZINSTRUMENTEN 31. Dezember 2020

30.1 Klassifizierungen und Marktwerte der Buchwert Fair value
Rechnungslegung 2ufort

geflhrten
. ) o . ) . . . Erfolgs-  Anschaf-
Die nachfolgenden Tabellen stellen die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte der einzelnen finanziellen Vermogenswerte wirksam fungs-
und Verbindlichkeiten fiir jede einzelne Kategorie von Finanzinstrumenten dar und leiten diese auf die entsprechenden zum kosten
Bilanzposten Uber. Sie enthalten keine Informationen zum beizulegenden Zeitwert fiir finanzielle Vermégenswerte und beizule- bilanzierte Finanzielle
finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, wenn es sich beim Buchwert um eine An-  genden ﬁnanzielll.e sons'tige
angemessene Annaherung des beizulegenden Zeitwerts handelt. ) mer-  Wert be- Vermo- '\/erb\‘nd- Gesamt- Gesamt
in TEUR kung  wertet genswerte lichkeiten  buchwert  Levell Level 2 Level 3 Fair Value
Die beizulegenden Zeitwerte der langfristigen finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten werden als Barwert der zum beizulegenden Zeitwert
zukiinftig erwarteten Cashflows ermittelt. Zur Diskontierung werden marktiibliche Zinssatze, bezogen auf die entsprechenden bllanélerte finanzielle 11,3 ) ) ) ) 11,3 ) 11,3
T Vermogenswerte
Fristigkeiten, verwendet. Devi
evisen
Termingeschafte 11,3 i i i 11,3 i 11,3
nicht zum beizulegenden
Zeitwert bilanzierte finan- - 14.546,4 - 14.546,4 4.908,1 9.638,3 - 14.546,4
zielle Vermoégenswerte
Forderungen aus Liefe- 9.085,6 - 90856 - 9.0856 - 9.0856
rungen und Leistungen
Zahlungsmittel und Zah- - 49081 - 49081 49081 . 4.908,1
lungsmitteldquivalente
Sonstige Vermogenswerte - 552,17 - 552,7 - 5527 - 552,17
zum beizulegenden Zeitwert
bilanzierte finanzielle - - -1.853,0 -1.853,0 - - -1.853,0 -1.853,0
Vermogenswerte
Verbindlichkeiten
fir aktienbasierte 28 - - -1.122,8 -1.122,8 - - -1.1228 -1.122,8
Vergltungen
Bedingte 272 . . 30,2 7302 . 7302 7302
Gegenleistungen
nicht zum beizulegenden
Zeitwert bilanzierte finan- - - -14.367,4 -14.367,4 -4.000,0 -10.367,4 - -14.367,4
zielle Vermogenswerte
Verbindlichkeiten gegentiber
L - -4.000,0 -4.000,0 -4.000,0 - - -4.000,0
Kreditinstituten
Sonstige finanzielle
- -1.979,5 -1.979,5 - -1.979,5 - -1.979,5

Verbindlichkeit (Leasing)

Verbindlichkeiten aus Lie-

ferungen und Leistung und - - -8.387,9 -8.387,9 - -8.387,9 - -8.387,9
sonstige Verbindlichkeiten

sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten
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30.3 Buchwerte, Wertansdtze und beizulegende

Zeitwerte nach Bewertungskategorien zum

31. Dezember 2019

Buchwert Fair Value
zu fort-
geflihrten
Anschaf-
fungs-
kosten
bilan-
zierte fi- Finan-
nanzielle zielle
An- Vermo-  sonstige
mer- gens-  Verbind-  Gesamt- Gesamt
in TEUR kung werte lichkeiten buchwert  Level 1 Level2  Level3  FairValue
zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte finanzielle Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferun-
) 8.208,9 - 8.208,9 - 82089 - 8.208,9
gen und Leistungen
Zahlungsmittel und Zah-
NN 7355 - 7355 735,5 - - 735,5
lungsmitteldquivalente
Sonstige Vermogenswerte 638,6 - 638,6 - 638,6 - 638,6
9.583,0 - 9.583,0 735,5 8.847,5 - 9.583,0
zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte finanzielle Vermoégenswerte
Verbindlichkeiten fur
aktienbasierte 28.1 - -357,3 -357,3 - - -357,3 -357,3
Vergltungen
Bedingte Gegenleistungen  27.2 - -1.221,2 -1.221,2 - 212212 -1.221,2
- -1.578,5 -1.578,5 - - -1.578,5 -1.578,5
nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte finanzielle Vermogenswerte
Verbindlichkeiten gegen-
. L - -10.313,0 -10.313,0  -10.313,0 - - -10.313,0
Uber Kreditinstituten
Sonstige finanzielle
o ) ) - -614,7 -614,7 -614,7 - -614,7
Verbindlichkeit (Leasing)
Verbindlichkeiten aus Lie-
, - -6.157,0 -6.157,0 -6.157,0 - -6.157,0
ferungen und Leistungen
Sonstige finanzielle
S . - -802,6 -802,6 -802,6 - -802,6
Verbindlichkeiten
- -17.887,3 -17.887,3 -10.313,0 -7.574,3 - -17.887,3

30.4 Kapitalmanagement

Die Gruppe betreibt ein entsprechendes Kapitalmanagement, um sicherzustellen, dass die Unternehmen der Gruppe weiterhin
in der Lage sein werden, den Fortbestand des Unternehmens zu sichern und gleichzeitig die Rendite fiir die Interessengruppen
durch die Optimierung des Eigen- und Fremdkapitals zu maximieren. Die Gesamtstrategie des Konzerns bleibt gegentiber dem
Vorjahr unverdndert.

Die Kapitalstruktur der Gruppe besteht aus Nettoverschuldung (Fremdkapital, wie in Anmerkung 25 beschrieben, verrechnet
mit Barmitteln und Bankguthaben) und Eigenkapital der Gruppe (bestehend aus gezeichnetem Kapital, Kapitalriicklage,
Gewinnriicklagen, anderen Riicklagen und Minderheitenanteile, wie in Anmerkung 22 bis 24 beschrieben). Das Management
des Konzerns Uberprift halbjahrlich die Kapitalstruktur des Konzerns. Im Rahmen dieser Uberprifung beriicksichtigt das
Management die Kapitalkosten und die mit jeder Kapitalklasse verbundenen Risiken.

Der Konzern unterliegt keinen extern auferlegten Kapitalanforderungen.

30.5 Risiken aus Finanzinstrumenten

Typische Risiken aus Finanzinstrumenten sind das Kreditrisiko, das Liquiditatsrisiko und die einzelnen Marktrisiken.
Das Risikomanagementsystem des Konzerns wird einschlief3lich seiner Ziele, Methoden und Prozesse im Risikobericht
des Konzernlageberichts dargestellt. Auf Basis der nachfolgend dargestellten Informationen sehen wir keine expliziten
Risikokonzentrationen aus Finanzrisiken.

30.5.1 Kreditrisiken

CLIQ versucht das Ausfallrisiko origindrer Finanzinstrumente durch Handelsauskiinfte, Kreditlimits und Debitorenmanagement
einschlieflich Mahnwesen und offensiven Inkassos zu verringern. Darliber hinaus schliet CLIQ nur mit kreditwiirdigen
Kunden Geschafte ab. Das maximale Ausfallrisiko ergibt sich durch die Buchwerte der in der Bilanz angesetzten finanziellen
Vermogenswerte.

Die Kreditrisikoexposition des Konzerns wird im Wesentlichen durch die spezifischen Merkmale eines jeden Kunden beeinflusst.
Auf der Grundlage historischer Erfahrungen, der Altersstruktur ausstehender Forderungen, eingetretener Ereignisse und
verfiigbarer Informationen stuft der Konzern jeden Kunden in eine der folgenden Bonitatskategorien ein: normales Kreditrisiko,
erhohtes Kreditrisiko oder Einzelbonitat. Kunden der Kategorie 'normales Kreditrisiko' zahlen erwartungsgemall. Wenn
ausstehende Forderungen bei Kunden bestehen, die tUberfallig sind, und keine eindeutigen oder akzeptablen Griinde dafiir
vorliegen, werden diese Kunden als 'erhdhtes Kreditrisiko' eingestuft. Wenn im Zusammenhang mit einem Kunden ein
spezielles Ereignis eingetreten ist und die vom Kunden ausstehenden Forderungen als erheblich erachtet werden, wird der
Kunde mit einer Einzelbonitat eingestuft.

Fir ausstehende Bruttobetrage von Kunden, die als normales Kreditrisiko und erhdhtes Kreditrisiko eingestuft wurden, wird
auf der Grundlage einer Vorsorgematrix eine Risikovorsorge gebildet, die die Altersstruktur der Forderungen und das erhohte
Kreditrisiko entsprechend der Kundeneinstufung beriicksichtigt. Bei Kunden, die mit einer Einzelbonitat eingestuft wurden,
nutzt die Unternehmensfiihrung alle zum Bilanzstichtag verfligbaren Informationen, um zu einer bestmoglichen Schatzung
der zu erwartenden Kreditausfalle tiber die Restlaufzeit fiir den Kunden zu gelangen.
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Die folgende Tabelle enthalt Informationen Uber das Kreditrisiko bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
Vertragsvermdgenswerte von einzelnen Kunden zum 31. Dezember 2020.

2019
ausfall- ausfall-
Forde- gewich- Forde- gewich-
rungen tete rungen tete
aus durch- aus durch-
Lieferun- Selalaliisl Licferun- schnitt-
gen und Wert- [[dgl8 gen und Wert- liche
Leistun- berichti-  Verlust- JEERIE(0]a N ol-Tg (el o) EERAVACTd (VS o
In TEUR gen gungen rate gen gungen rate
Geringes Kreditrisiko 1.799,1 22,1 12% 2.876,9 -18,2 0,6 %
Normales Kreditrisiko 7.008,3 -268,4 3,8% 5.151,9 -213,4 4.1%
Erhohtes Kreditrisiko 82,4 -65,0 78,9 % 13,4 -10,5 78,4 %
Individuelle Bonitatsprifung 15255 -974 .4 63,9 % 1.694,0 -1.285,1 75,9 %
Gesamt 10.415,3 -1.329,9 12,8 % 9.736,2 -1.527,3 15,7 %

30.5.2 Liquiditatsrisiken

Das operative Liquiditatsmanagement umfasst einen Cash-Controlling-Prozess, durch den eine Zusammenfiihrung von
liquiden Mitteln erfolgt. Dadurch kdnnen Liquiditatsiiberschiisse und -anforderungen entsprechend den Bediirfnissen des
Konzerns sowie einzelner Konzerngesellschaften gesteuert werden. In das kurz- und mittelfristige Liquiditdtsmanagement
werden die Falligkeiten finanzieller Vermogenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten sowie Schatzungen des Cashflows aus
betrieblicher Tatigkeit einbezogen. Zur Deckung des Liquiditdtsbedarfs stehen Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
von insgesamt TEUR 4.908,1 (2019: TEUR 735,5) zur Verfligung. Das Liquiditatsrisiko wird insgesamt als gering eingestuft.

Aus den finanziellen Verbindlichkeiten resultieren in den ndchsten Jahren voraussichtlich die folgenden (nicht diskontierten)
Zahlungen:

Bruttowert Zahlungen  Zahlungen ab
In TEUR CIRpIePIol 7aohlungen 2021 2022 bis 2026 2026

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

. 1.993,9 1.993,9 -
Leistungen

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinsti-

tuten (Anmerkung 26) e - 3.172,9 -

Sonstige bedingte Verbindlichkeiten 2.709,7 4114 1.717,6 580,7
Sonstige Verbindlichkeiten 7.516,8 6.859,0 657,8 -

Gesamt 15.993,3 9.264,3 6.148,3 580,7

Bruttowert Zahlungen Zahlungen 2021 Zahlungen ab
In TEUR 31.12.2019 2020 bis 2025 2025

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

2.010,1 2.010,1 - -

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinsti-

tuten (Anmerkung 25) 9.936,5 - 9.936,5 -

Sonstige bedingte Verbindlichkeiten 2.638,5 1.4543 1.184,2 -

Sonstige Verbindlichkeiten 4.504,2 4.146,9 357,3 -

Gesamt 19.089,3 7.611,3 11.478,0 -

30.5.3 Marktrisiken

Als Marktrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass die beizulegenden Zeitwerte oder kiinftige Zahlungsstrome eines originaren
oder derivativen Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der Risikofaktoren schwanken. Zu den wesentlichen
Marktrisiken, denen CLIQ ausgesetzt ist, zahlt das Zinsanderungsrisiko. Aus diesem Risiko kdnnen Ergebnis-, Eigenkapital-
und Cashflow- Schwankungen resultieren.

30.5.4 Fremdwdhrungsrisiken

Das Wahrungsrisiko von Forderungen (aus Lieferungen und Leistungen) aus Umsatzen in Fremdwéhrungen werden vom Konzern
zu mindestens 75 % abgesichert. Der Konzern verwendet Devisenterminkontrakte, um sein Wahrungsrisiko abzusichern, mit
einer Laufzeit von weniger als 1 Jahr ab dem Stichtag. Im Allgemeinen werden die Konzernforderungen aus Umsatzerldsen in
USD, GBP, PLN natiirlich gesichert, da (zukiinftige) Ertrage sowie Aufwendungen (hauptsachlich Marketingaufwendungen und
Umsatzkosten) in denselben Wahrungen wie die Umsatzerlése anfallen. Monatlich werden die erwarteten Zahlungsstrome
in Fremdwahrung fiir die ndchsten 12 Monate iberwacht und wesentliche Fremdwahrungsrisiken durch den Erwerb von
Devisenterminkontrakten gemindert.

30.5.5 Zinssatzrisiken

Das Zinssatzrisiko ist das Risiko, bei dem der beizulegende Zeitwert oder kiinftige Cashflow eines Finanzinstruments aufgrund
von Anderungen der Marktzinsen schwankt. Der Konzern hat ausstehende Schulden in Héhe von TEUR 4.000,0 (2019: TEUR
10.313,0), die ein inh&rentes Zinsanderungsrisiko hervorgerufen haben und sich negativ auf die kiinftigen Finanzergebnisse
auswirken konnen.

31 NAHESTEHENDE PERSONEN
UND UNTERNEHMEN

Die verbundenen Unternehmen der CLIQ Digital AG werden im Konsolidierungskreis (Anmerkung 17) dargestellt. Als
"Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen" im Sinne des IAS 24 Angaben zu Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen kommen neben dem Vorstand ihm nahe Familienangehdrige und grundsatzlich der Aufsichtsrat,
Beteiligungen sowie die Anteilseigner in Betracht.
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In 2020 hat sich der Vorstand der CLIQ Digital AG aus folgenden Mitgliedern zusammengesetzt:

Nachname Vorname Beginn Tatigkeit

Voncken Luc 5. Oktober 2012 Vorstandsvorsitzender

Bos Ben 1. Juni2014 Mitglied des Vorstands

31.1 Bezuge der Mitglieder des Vorstands

Die Verglitung des Vorstands setzt sich wie folgt zusammen:

In TEUR 31. Dez 2020 31. Dez 2019

Kurzfristig fallige Leistungen (ausgenommen aktienbasierte
Vergltung)

1.896,2 1124

Aktienbasierte Vergiitung 1.253,4 2453

Gesamtvergiitung 3.149,6 957,7

Zum 31. Dezember 2020 hielt der Vorstand insgesamt 157.500 Aktienoptionen. (2019: 190.000 Aktienoptionen). Die
Aktienoptionen kdnnen in einem Zeitraum von vier Jahren unter der Voraussetzung ausgelibt werden, dass die vereinbarten
Erfolgsziele erreicht werden.

31.2 Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder

Zum 31. Dezember 2020 bestand der Aufsichtsrat aus folgenden Mitgliedern:

Nachname Vorname Beruf Ort Tatigkeit
Schlichting Dr. Mathias Rechtsanwalt Hamburg, Deutschland Vorsitzender
Tempelaar Karel Privatanleger Amsterdam, Niederlande Ordentliches Mitglied

Walboomers Niels Geschéaftsflihrer Amsterdam, Niederlande Ordentliches Mitglied

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben im Geschaftsjahr 2020 Aufwandsentschadigungen in H6he von TEUR 100 (2019:
TEUR 85) erhalten. Eine langfristige Verglitungskomponente flir Mitglieder des Aufsichtsrats ist nicht vereinbart. Keines der
Aufsichtsratsmitglieder hielt zum 31. Dezember 2020 Aktienoptionen (2019: null).

32 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN
UND EVENTUALFORDERUNGEN

Zum Bilanzstichtag bestanden fiir den Konzern keine Haftungsverhaltnisse aus Gewahrleistungen (2019: EUR null), mit
Ausnahme derjenigen, die in Anmerkung 27.2 im Zusammenhang mit dem Erwerb der UK-Gesellschaften angegeben sind.

33 MITTELBINDUNG FUR AUSGABEN

Der Konzern hat keine wesentlichen Verpflichtungen fiir Ausgaben, die zum Bilanzstichtag noch nicht verbucht wurden.

34 EREIGNISSE NACH DEM
BILANZSTICHTAG

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag wurden bis zum 16. Marz 2021 berlicksichtigt. Dies ist der Tag, an dem der in diesem
Geschaftsbericht enthaltene Konzernabschluss gebilligt wurde. Es gibt keine Ereignisse, tiber die zu berichten ist.

16. March 2021

CLIQ Digital AG

Luc Voncken Ben Bos
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WIEDERGABE DES
BESTATIGUNGSVERMERKS

An die Cliq Digital AG, Dusseldorf
Bestatigungsvermerk des unabhéangigen Abschlusspriifers
Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Cliq Digital AG und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) - bestehend aus der
Konzernbilanz, der Konzerngewinn- und Verlust- / Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungs-
rechnung, der Konzernkapitalflussrechnung sowie dem Konzernanhang, einschlieRlich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden - gepriift. Darliber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der Cliq Digital AG flir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

+ entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
des Konzerns zum 31. Dezember 2020 sowie seiner Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2020 und

« vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die
Ubrigen Teile des Geschéftsberichts - ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen-, mit Ausnahme des
gepriften Konzernabschlusses, des gepriiften Konzernlageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsur-teil noch irgendeine andere Form von
Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informa-tionen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob die sonstigen Informationen

+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder unse-ren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, (iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem
Zusammenhang nichts zu berichten.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
sVerantwortung des Abschlussprifers flr die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts“ unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und
zum Konzernlagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie
dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschaftsbetriebs oder es
besteht keine realistische Alternative dazu.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Malinahmen (Systeme), die
sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im
Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.
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Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen
- beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den
bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaRk an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgeflihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlinftigerweise erwartet
werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung liben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen
im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fithren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien hoher als
bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

+ gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den
fur die Prufung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und Malnahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen iliber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten

Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,

die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk
auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fithren, dass der Konzern seine Unternehmenstéatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieflich der Angaben sowie
ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss
unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der ergédnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt.

+ holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder
Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht
abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir
tragen die alleinige Verantwortung fiir unsere Priifungsurteile.

+ beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von
ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

« fUhren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere
die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrundeliegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Prifung feststellen.

Berlin, den 16. Marz 2021
Mazars GmbH & Co. KG
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